Delarsrapport F
januari - september 2013 ormpipe.

PERIODEN 1 JULI — 30 SEPTEMBER 2013 PERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2013

e Nettoomsittning 70,3 Mkr (56,6 Mkr, proforma 69,3 e Nettoomsittning 210,1 Mkr (113,8 Mkr, proforma
Mkr) 222,77 Mkr)

e Systemintidkter 47,5 Mkr (36,6 Mkr, proforma 42,9 e Systemintikter 142,2 Mkr (89,0 Mkr, proforma 145,0
Mkr) Mkr)

e EBITDA 18,9 Mkr (14,9 Mkr, proforma 15,3 Mkr) e EBITDA 44,2 Mkr (30,5 Mkr, proforma 46,2 Mkr)

e EBITDA-marginal 26,9 % (26,3 %, proforma 22,1 %) e EBITDA-marginal 21,0 % (26,8 %, proforma 20,7 %)

e EBIT 9,4 Mkr (4,6 Mkr) e EBIT 16,6 Mkr (10,5 Mkr)

e Resultat efter skatt 5,0 Mkr (1,6 Mkr) e Resultat efter skatt 7,2 Mkr (5,1 Mkr)

e Sidnkning av bolagsskatten i Danmark har paverkat e Sidnkning av bolagsskatten i Danmark har paverkat

resultatet efter skatt negativt med 1,8 Mkr (motsva-
rande -0,04 kr per aktie).

resultatet efter skatt negativt med 1,8 Mkr (motsva-
rande -0,04 kr per aktie).

e Resultat per aktie fére utspadning 0,10 kr (0,03 kr) e Resultat per aktie fore utspadning 0,14 kr (0,15 kr)
e Kassaflode fran den l6pande verksamheten 13,2 Mkr e Kassaflode frén den 16pande verksamheten 40,5 Mkr
(3,4 Mkr) (14,2 Mkr)

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jul-sep jan-sep Rullande 12 Helar
(Mkr) 2013 2012 2013 2012 manader 2012
Nettoomsattning 70,3 56,6 210,1 113,8 2974 201,2
EBITDA 18,9 14,9 442 30,5 71,4 57,7
EBIT - exklusive forvarvsrelaterade kostnader 9,4 7,7 16,6 17,4 34,6 35,5
EBIT 9,4 4,6 16,6 10,5 34,6 28,6

KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEFEN

Det tredje kvartalet har varit fyllt av framgdngar,
forutom stark forsdlining och lonsamhet pd en niva
som klart 6verstiger normaldrets tredje kvartal sG har
vi dven topprankats pa ramavtal, genomfort ett for-
vdrv och lanserat ny visuell identitet.

Orderinflodet har fortsatt dven efter periodens utgang
och vi ser positivt pd maojligheten att avsluta aret minst
lika starkt som vi vanligtvis gor i fjdarde kvartalet.

Om vi ska rangordna framgdngarna i kvartalet grade-
rar vi topprankningen pd det nya ramavtalet i Dan-
mark hogst. Vi blir forstarankade pa det for oss viktig-
aste delomrddet ESDH (elektronisk dokument- och
drendehantering) och blir dven rankade etta respektive
tvda pa de tva dvriga delomradena av betydelse for oss.
Marknaden for offentlig sektor i Danmark har saknat
motsvarande ramavtal sedan det foregdende avtalet
gick ut 1 februari 2012. Att det nya avtalet nu dar pa
plats ger oss darfor anledning att se fram mot en 6kad
aktivitet i marknaden.

Vi har forvdrvat en produkt for publicering, mobilitet
och e-tjdnster som tydligt kompletterar vart produkt-

utbud inom ECM. Genom att koppla samman vdra
befintliga produkter med mobila lésningar och e-
tjdnster okar vi nyttan for vara kunder. Tack vare detta
kommer vi kunna bredda var forsdljning och behalla en
hog kundlojalitet. Vidare kommer vi kunna 6ka vdra
licensintdkter genom att sdlja losningar baserade pda
denna teknik men dven genom utokat anvdndande av
vara befintliga produkter. Inkramsforvdarvet medfor
dven repetitiva intdkter avseende befintliga kunders
supportavtal.

Inom Life Science dr det glddjande att kunna konsta-
tera att vi efter periodens utgdng tagit ytterligare en
order inom detta segment. Ordern dr en mindre in-
stegsaffar pa det hollindska ldkemedelsbolaget DSM
med 23 500 anstdllda. Att DSM vdljer oss ser vi som ett
bevis pd var internationella potential inom Life Science.

Sammanfattningsvis kan vi konstatera att tredje kvar-
talet varit mycket bra och att vi har flera anledningar
att se positivt pd framtiden.



VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERI-
ODEN JULI — SEPTEMBER 2013

RANKAS HOGST PA DANSKT RAMAVTAL
Formpipe viljs som leverantor pd SKI:s (Statens och
Kommunernas Inkopsservice) ramavtal gillande IT-
l6sningar och underhall. SKI berdknar det totala virdet
pé avtalet till cirka 1,2 miljarder DKK. Formpipe deltog
med erbjudanden for tre av de arton delomradden som
ingédr i ramavtalet; elektronisk dokument- och &drende-
hantering, digitala sjdlvbetjaningslosningar och elektro-
niska samarbetslosningar. I de tvd forsta omradena
rankas Formpipe som nummer ett och i det tredje om-
radet som nummer tva.

ORDER FRAN SVENSK MYNDIGHET

Formpipe far order avseende ECM-produkten Platina
fran en stor svensk myndighet. Det totala ordervirdet
uppgar till 3,8 Mkr.

TILLAGGSORDER FRAN BEFINTLIG KUND
Formpipe fér en tilldggsorder fran en befintlig kommun-
kund gillande ECM-produkten W3D3. Det totala order-
vardet uppgar till 1 Mkr.

ORDER FRAN STOCKHOLMSHEM

Formpipe fér order frdn Stockholmshem avseende ECM-
produkten Platina. Det totala orderviardet uppgar till 2,9
Mkr och innefattar licenser, support och underhall samt
inférandeprojekt.

TILLAGGSORDER FRAN DANSK MYNDIGHET
En dansk kund i offentlig sektor och Formpipe skriver
avtal gillande Grants Management-produkten (hante-
ring av ansoknings- och bidragsprocesser) TAS. Avtalet
géller en utokning av kundens befintliga 16sning och
géller for fyra ar. Det totala ordervardet uppgér till 10,5
Mkr.

TILLAGGSORDER FRAN BEFINTLIGA KUNDER
Formpipe skriver avtal med en grupp samverkande
befintliga kunder gallande licenser for ECM-produkten
Formpipe Platina. Orderviardet uppgér till 3,2 Mkr.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERI-
ODENS UTGANG

FORVARV AV PRODUKTEN LEMOON

Formpipe forvarvar Lemoon, en produkt for publicering,
mobilitet och e-tjanster. Genom att forviarva befintlig
modern och beprovad teknologi forkortar Formpipe
ledtiden for lansering av avancerade mobilitetslosningar
och ytterligare e-tjanster med integration till Formpipes
ECM-produkter. Forvarvet ar ett tillgangsforvarv omfat-
tande programvarans kallkod och dess tillhérande rit-
tigheter samt befintliga kundavtal. Varken nagon legal
enhet eller personal ingar siledes i forvarvet. Omsétt-
ningen uppgar till cirka 2 Mkr arligen i repetitiva intak-
ter i form av supportavtal. Kopeskillingen uppgar till
cirka 4 Mkr.
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ORDER FRAN SVENSK MYNDIGHET

Formpipe far order avseende ECM-produkten Long-
Term Archive frn en stor svensk myndighet. Licensin-
takten uppgar till 4 Mkr och periodiseras 6ver den sexa-
riga avtalsperioden.

STRATEGISK ORDER INOM LIFE SCIENCE
Hollandska DSM har tecknat avtal gillande Platina
QMS, for att hantera och effektivisera kvalitetsprocesser
och kvalitetsdokumentation. Ordern ar en instegsaffar
till DSM som é&r en global, vetenskapsbaserad koncern
verksamt inom hilsa, kost och material med totalt
23 500 anstillda. DSM Pharmaceutical Products erbju-
der bland annat kontraktstillverkning och utvecklings-
tjanster till ldkemedelsindustrin och ar ett av varldens
ledande CMO-foretag (Contract Manufacturing Organi-
zation).

MARKNAD

ECM ir enligt Radar Group ett fortsatt hogt prioriterat
investeringsomrade for foretag och organisationer.
Okade regulatoriska krav och effektiv informationshan-
tering som konkurrensmedel ar viktiga drivkrafter som
tenderar att kontinuerligt starkas i samband med ¢kad
informationsméangd. Den danska och svenska licens-
marknaden for ECM-programvara kommer enligt Gart-
ner uppga till ca 750 miljoner kronor 2013, vilket ar en
o6kning med knappt 4 procentenheter.

Formpipe adresserar marknaderna for offentlig sektor i
Sverige och Danmark samt den internationella mark-
naden for Life Science.

OFFENTLIG SEKTOR

DANSK OFFENTLIG SEKTOR

Dansk offentlig sektor dr den enskilt storsta marknaden
for Formpipe. Danska dotterbolaget Traen ar marknads-
ledande mot offentlig sektor och har ett brett produkter-
bjudande med tillhérande tjdnster inom ECM-omréadet
(dokument- och drendehantering, bidragshantering och
sjalvtjanster/samarbetsformer). Dansk offentlig sektor
ar ett foregéngsland for effektiv och digital offentlig
forvaltning i Europa och har ett uttalat fokus att inve-
stera i IT-stod for att 6ka sin interna effektivitet.

SVENSK OFFENTLIG SEKTOR

Formpipe har ett brett produkterbjudande inom ramen
for ECM till svensk offentlig sektor for efterlevnad av
regulatoriska krav samt majliggora en effektiv och digi-
tal offentlig forvaltning. Framgent bedomer bolaget,
likvdl som externa analysforetag, att behovet av effekti-
vare forvaltning kommer leda till att offentlig sektor i
Sverige fortsitter investera i befintliga eller nya IT-
system for att realisera dess potential.

UTMANINGAR/DRIVKRAFTER OFFENTLIG SEK-
TOR

De offentliga forvaltningarna, bade i Sverige och i Dan-
mark, star infor utmaningen att forbattra effektiviteten,
produktiviteten och kvaliteten i sina tjanster. Alla dessa
utmaningar méste dock moétas med oférdandrade eller



rent av minskade budgetar. Informations- och kommu-
nika-tionsteknik hjalper de offentliga forvaltningarna att
handskas med utmaningar s som:

- Alltmer pressade ekonomiska forutsédttningar.

- Okat krav pa Oppenhet och forbattrad serviceniva
fran medborgare och foretag.

- Demografisk verklighet som gor att vi framover
méste gora mer med mindre resurser.

LIFE SCIENCE

Inom privat sektor dr Formpipe starkt fokuserat pa att
bli en etablerad leverantér inom kvalitetsledning (do-
kument- och drendehantering) mot Life Science-sektorn.
Denna sektor har likt offentlig sektor hogt stillda regula-
toriska krav. Marknaden styrs av regelverken frdn FDA
(U.S. Food and Drug Administration) och EMA (Euro-
pean Medical Agency) vilket gor segmentet landsobero-
ende och 6ppnar darmed upp en exportmarknad som ar
langt storre dn bolagets nuvarande huvudmarknader.

FRAMTID

Formpipe dr ledande leverantér av ECM-losningar i
Sverige och Danmark. Styrelsen anser att bolaget ar vil
positionerat for att med fortsatt god 16nsamhet kunna
utveckla och stiarka bolagets position. Bolaget anses ha
goda mojligheter att utnyttja sina erfarenheter fran
framgangarna inom offentlig sektor i Sverige och Dan-
mark, som internationellt anses som foregangslander
inom effektiv offentlig forvaltning, for att adressera nya
marknader och kundsegment. Med valinvesterade pro-
dukter, erfarenhet fran offentlig sektor och mdjligheter
till fortsatt effektiv produktutveckling ser bolaget moj-
ligheter att adressera efterfragan pd EU-nivd som med
Okade regulatoriska krav antas oka sina investeringar
kommande ar. Bolaget fokuserar utéver offentlig sektor
pa Life Science sektorn vilket dr ett segment som likt
offentlig sektor ar hart styrt av regulatoriska krav. Bola-
get har utvecklat ett mycket konkurrenskraftigt erbju-
dande mot denna sektor. Life Science marknaden lyder
under samma regulatoriska krav oavsett geografisk till-
horighet vilket skapar en mycket stor internationell
marknad. Bolagets strategi med fokus pé offentlig sektor
och Life Science skapar goda forutsattningar att effektivt
kunna utveckla marknadsledande erbjudanden och méta
branschspecifika behov.

Styrelsen bedomer Formpipe, som ar en av de storsta
Europabaserade ECM-leverantorerna, som val position-
erad med en stabil kundbas, hog andel repetitiva intak-
ter och fokuserat arbete mot kundsegment med stort
behov av ECM-l6sningar. Styrelsen anser samtidigt att
ECM-marknaden &r en bransch i konsolidering och ser
forvarv som ett bra komplement till den organiska till-
vaxten.
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FINANSIELL INFORMATION

F.d Traen, nu namnéndrat till Formpipe Software A/S,
konsolideras sedan 2012-08-01 och ingér saledes endast
med tvd manader i jaimforelsesiffrorna for kvartal tre.
For proforma-information avseende forvarvet av Traen
hanvisas till separat not nedan.

INTAKTER

JULI — SEPTEMBER 2013

Nettoomsiattningen for perioden uppgick till 70,3 Mkr
(56,6 Mkr), vilket motsvarar en okning med 24 %.
Systemintdkterna c6kade med 30 % frén foregdende ar
och uppgick till 47,5 Mkr (36,6 Mkr). Periodens totala
repetitiva intdkter okade med 26 % fran foregdende ar
och uppgick till 36,6 Mkr (29,0 Mkr), vilket motsvarade
52 % av nettoomsittningen. Valutakurseffekter har
paverkat nettoomsittningen negativt med 0,9 Mkr mot
foregdende ar.

JANUARI — SEPTEMBER 2013

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 210,1 Mkr
(113,8 Mkr), vilket motsvarar en Okning med 85 %.
Systemintikterna c6kade med 60 % frén foregdende ar
och uppgick till 142,2 Mkr (89,0 Mkr). Periodens totala
repetitiva intdkter 6kade med 75 % frén foregédende ar
och uppgick till 108,7 Mkr (62,1 Mkr), vilket motsvarade
52 % av nettoomsittningen. Valutakurseffekter har
péverkat nettoomsattningen negativt med 2,6 Mkr mot
foregéende &r.

Fordelning forsaljningsintakter, jan — sep 2013
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KOSTNADER

JULI — SEPTEMBER 2013

De operativa kostnaderna for perioden 6kade med 25 %
och uppgick till 60,9 Mkr (48,9 Mkr). Personalkostna-
derna okade med 22 % och uppgick till 38,1 Mkr (31,2
Mkr). Forsaljningskostnader uppgick till 6,6 Mkr (5,2
Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 14,0 Mkr (10,9 MKkr).

JANUARI — SEPTEMBER 2013

De operativa kostnaderna for perioden 6kade med 101 %
och uppgick till 193,5 Mkr (96,4 Mkr). Personalkostna-
derna 6kade med 110 % och uppgick till 124,9 Mkr (59,5
Mkr). Forsiljningskostnader uppgick till 20,2 Mkr (11,4
Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 42,0 Mkr (25,5
Mkr).

Forsaljning och EBITDA-marginal, Mkr
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RESULTAT

JULI — SEPTEMBER 2013

Rorelseresultatet fore avskrivningar och forvarvsrelate-
rade kostnader (EBITDA) uppgick till 18,9 Mkr (14,9
Mkr) med en EBITDA-marginal om 26,9 % (26,3 %).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 9,4 Mkr (4,6 Mkr)
med en rorelsemarginal om 13,3 % (8,1 %). Resultat efter
skatt uppgick till 5,0 Mkr (1,6 Mkr). Resultat efter skatt,
justerat for effekten av sdnkningen av bolagsskatten i
Danmark, uppgick till 6,8 Mkr.

JANUARI — SEPTEMBER 2013

Rorelseresultatet fore avskrivningar och forvarvsrelate-
rade kostnader (EBITDA) uppgick till 44,2 Mkr (30,5
Mkr) med en EBITDA-marginal om 21,0 % (26,8 %).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 16,6 Mkr (10,5
Mkr) med en rorelsemarginal om 7,9 % (9,3 %). Resultat
efter skatt uppgick till 7,2 Mkr (5,1 Mkr). Resultat efter
skatt, justerat for effekten av sdnkningen av bolagsskat-
ten i Danmark, uppgick till 9,0 Mkr.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

LIKVIDA MEDEL
Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 5,9 Mkr
(8,3 Mkr). Bolaget hade per utgangen av perioden ran-
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tebarande skulder om 166,0 Mkr (198,9 Mkr). Bolagets
nettoskuld uppgick séledes till 160,1 Mkr (190,6 Mkr).

Bolaget har checkrikningskrediter pa totalt 10,0 Mkr
och 17 mDKK som vid periodens utgang var outnyttjade
(- Mkr).

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Koncernens uppskjutna skattefordran hanforlig till ack-
umulerade underskottsavdrag uppgick vid periodens
utgang till 24,4 Mkr (31,2 Mkr).

De beslutade sdnkningarna av bolagsskatten i Danmark
medfér en omvirdering av de i Danmark aktiverade
underskotten, vilket i sin tur belastat periodens resultat
med -1,8 Mkr.

EGET KAPITAL

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 248,9 Mkr
(226,7 Mkr), vilket motsvarade 5,09 kr (4,63 kr) per
utestdende aktie vid periodens slut. Forsvagningen av
den svenska kronan har okat viardet av koncernens net-
totillgdngar i utlandsk valuta med 1,6 Mkr (-13,2 Mkr)
fran arsskiftet.

SOLIDITET
Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 47 % (41
%).

KASSAFLODE

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAM-
HETEN

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick for
perioden januari — september till 40,5 Mkr (14,2 Mkr).

INVESTERINGAR OCH FORVARV

Totala investeringar for perioden januari - september
uppgick till 22,9 Mkr (139,0 Mkr), varav kassaflodespa-
verkande investeringar uppgick till 21,4 Mkr (137,0
Mkr).

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar upp-
gick till 21,5 Mkr (13,0 Mkr) och avser aktiverade pro-
duktutvecklingskostnader.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick
till 1,4 Mkr (0,3 Mkr).

FINANSIERING

Under perioden har bolaget amorterat 17,5 Mkr (- Mkr)
och vid periodens utging uppgéar den réantebarande
skulden till 166,0 Mkr (198,9 MKkr).

OVRIGT

MEDARBETARE
Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstéllda till
224 personer (231 personer).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och
osakerhetsfaktorer som inkluderar affirsmissiga och



finansiella risker, finns beskrivna i arsredovisningen for
verksamhetsaret 2012.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner med nérstdende har forekommit
under perioden.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter dr upprittade i enlig-
het med “International Financial Reporting Standards”
(IFRS) sddana de antagits av Europeiska Unionen, Ars-
redovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner, utgiven av Rédet for finansiell
rapportering samt i enlighet med det regelverk som
Stockholmsbérsen stéller pé bolag noterade pa Nasdaq
OMX Stockholm. Att uppritta finansiella rapporter i
enlighet med IFRS kriver att foretagsledningen gor
redovisningsmassiga bedomningar och uppskattningar
samt gor antaganden som péverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader. Det verkliga
utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och be-
domningar. Denna delarsrapport har upprattats enligt
IAS 34 Delérsrapportering och Arsredovisningslagen. De
vasentligaste redovisningsprinciperna enligt IFRS, vilka
utgor redovisningsnormen vid uppréttandet av denna
delérsrapport, aterfinns i bolagets senast publicerade
arsredovisning. Moderbolagets finansiella rapporter ar
upprittade i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av
Rédet for finansiell rapportering. Samma redovisnings-
principer och berdkningsmetoder har anvints i delérs-
rapporten som i senaste arsredovisningen.

OM FORMPIPE

Formpipe ar ett programvarubolag inom ECM (Enter-
prise Content Management). Vi utvecklar och levererar
ECM-produkter for att strukturera information i storre
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foretag, myndigheter och organisationer. Vara program-
varor och losningar hjilper organisationer att finga,
hantera och sitta information i ett sammanhang. Sankta
kostnader, minimerad riskexponering och strukturerad
information &r vinster av att anvinda vdra ECM-
produkter.

Formpipe etablerades 2004 och har kontor i Stockholm,
Uppsala, Linkoping och Kopenhamn. Formpipe Soft-
ware AB (publ) ar noterat pA NASDAQ OMX Stockholm.

KALENDARIUM FINANSIELL INFORMATION
14 februari 2014 Bokslutskommuniké 2013

16 april 2014 Delarsrapport januari-mars

25 april 2014 Arsstimma

14 juli 2014 Delérsrapport januari-juni

24 oktober 2014 Delérsrapport januari-september

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestillas fran huvudkontoret utifrdn kontaktdetal-
jerna nedan. All finansiell information publiceras pa
www.formpipe.se omedelbart efter offentliggdrandet.

KONTAKTINFORMATION

Christian Sundin, verkstéllande direktor
Telefon: +46 70 567 73 85, +46 8 555 290 84
E-post: christian.sundin@formpipe.com

Formpipe Software AB (publ) | Orgnr: 556668-6605
S:t Eriksgatan 117 | Box 231 31 | 104 35 Stockholm
T: 08-555 290 60 | F: 08-555 290 99
info.se@formpipe.com | www.formpipe.se
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GRANSKNINSRAPPORT

REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING AV FINANSIELL DELARSINFORMATION I SAM-
MANDRAG (DELARSRAPPORT) UPPRATTAD I ENLIGHET MED IAS 34 OCH 9 KAP. ARSREDOVISNINGS-
LAGEN

INLEDNING

Vi har utfort en oversiktlig granskning av deldrsrapporten, med undantag av proforma redovisningen, for Formpipe Soft-
ware AB for perioden 1 januari till 30 september 2013. Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att upprétta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ir att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for oversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ir ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Gversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

SLUTSATS
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten, med undantag av proforma redovisningen som ej har granskats, inte i allt vasentligt, 4r upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med &rsredovis-
ningslagen.

Stockholm den 25 oktober 2013.
PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jul-sep jan-sep
(Tkr) 2013 2012 2013 2012
Nettoomsattning 70 297 56 629 210 054 113 837
Forsaljningskostnader -6 625 -5197 -20 236 -11 409
Ovriga kostnader -13 962 -10 901 -42 047 -25 466
Personalkostnader -38 090 -31 196 -124 901 -569 487
Aktiverat arbete for egen rakning 7 302 5 558 21 280 13 037
Rorelseresultat fore avskrivningar och 18 923 14 893 44 151 30 512
jamforelsestorande poster (EBITDA)
Forvarvsrelaterade kostnader - -3 151 - -6 882
Avskrivningar -9 540 -7 146 -27 563 -13 093
Rorelseresultat (EBIT) 9 383 4 597 16 588 10 537
Forvarvsrelaterade finansiella kostnader - -8 558 - -8 558
Finansiella intakter och kostnader -1 605 -1710 -5 842 -1 668
Valutakursdifferenser -547 - -504 -
Skatt -2 273 7 317 -2 998 4791
Periodens resultat 4 958 1 646 7 245 5103
Varav hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4 683 1640 6 619 5097
Innehav utan bestdmmande inflytande 275 6 626 6
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -1 790 -12 026 1 566 -13 174
Valutasakring - 2211 - -
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -1790 -9 815 1 566 -13 174
Summa totalresultat for perioden 3167 -8 169 8 810 -8 071
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2893 -8 175 8 184 -8 077
Innehav utan bestdmmande inflytande 275 6 626 6
EBITDA-marginal, % 26,9% 26,3% 21,0% 26,8%
EBIT-marginal, % 13,3% 8,1% 7,9% 9,3%
Vinstmarginal, % 7,1% 2,9% 3,4% 4,5%
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare under
perioden (kronor per aktie)
- fére utspadning 0,10 0,03 0,14 0,15
- efter utspadning 0,10 0,03 0,14 0,15
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 48 935 48 935 48 935 34 694
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 48 935 48 935 48 935 34 857



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

© Formpipe.

30 sep 31 dec
(Tkr) 2013 2012 2012
Immateriella anlaggningstillgangar 434 347 432 741 437 114
Materiella anlaggningstillgangar 2838 2343 2532
Finansiella anlaggningstillgangar 1307 1311 1357
Uppskjuten skattefordran 24 390 31231 27 142
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 65 034 82 298 103 024
Likvida medel 5871 8 253 3636
SUMMA TILLGANGAR 533 787 558 177 574 805
Eget kapital 248 884 226 694 240 039
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 342 1647 1716
Langfristiga skulder 154 294 212 926 171 355
Kortfristiga skulder 128 266 116 910 161 695
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 533 787 558 177 574 805
Rantebarande nettoskuld (-) / kassa (+) -160 107 -190 642 -178 581
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
jul-sep jan-sep

(Tkr) 2013 2012 2013 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 16 041 19 036 36 716 28 809
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital -2 840 -15 620 3799 -14 575
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13 201 3416 40 515 14 234
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 620 -130 518 -21 398 -137 022

Varav férvérv av rérelse - -125777 - -125777
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 198 128 885 -16 870 118 910

Varav utbetald utdelning - - - -7 340
Periodens kassaflode 1383 1783 2247 -3 878
Forandring likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan 4474 7118 3 636 12794
Omrakningsdifferenser 14 -648 -12 -663
Periodens kassaflode 1383 1783 2247 -3 878
Likvida medel vid periodens slut 5871 8 253 5871 8 253
Fritt kassaflode 5 581 -1 325 19 117 2989
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERNEN

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare Innehav
Ovrigt Om- Balan- utan be-
Aktie- tillskjutet réaknings- serad stimmande
(Tkr) kapital kapital reserver vinst Summa inflytande = Summa
Eget kapital 1 januari 2012 1223 70 152 -3 305 62317 130 386 - 130 386
Totalresultat
Periodens resultat - - - 5098 5098 6 5103
Ovriga totalresultatposter - - -13 174 - 13174 - 13174
Summa totalresultat - - -13 174 5098 -8 077 6 -8 071
Transaktioner med aktiedgare
Forvarvat innehav utan best. inflytande - - - - - 1642 1642
Utdelning - -7 340 - - -7 340 - -7 340
Nyemission 3670 107 756 - - 111426 - 111426
Betald premie for optionsprogram - 298 - - 298 - 298
Summa transaktioner med aktiedgare 3670 100 714 - - 104 384 - 104 384
Eget kapital 30 september 2012 4893 170 866 -16 479 67 414 226 694 6 226 699
Eget kapital 1 januari 2013 4893 170 866 -11 730 76 010 240 039 1716 241755
Totalresultat
Periodens resultat - - - 6619 6619 626 7 245
Ovriga totalresultatposter - - 1 566 - 1 566 - 1 566
Summa totalresultat - - 1566 6 619 8185 626 8 811
Transaktioner med aktiedgare
Betald premie for optionsprogram - 660 - - 660 - 660
Summa transaktioner med aktiedgare - 660 - - 660 - 660
Eget kapital 30 september 2013 4893 171 526 -10 164 82629 248 884 2342 251226
8 KVARTAL | SAMMANDRAG
(Tkr) 2011 Q4 2012 Q1 2012 Q2 2012 Q3 2012 Q4 2013 Q1 2013 Q2 2013 Q3
Support och underhall 14 056 14 517 14 764 27 038 33 622 34 077 33 838 34 393
Licens 17 819 11145 11 951 9 586 20 290 12 022 14 783 13 094
Systemintakter 31875 25 662 26715 36 624 53 912 46 099 48 620 47 487
Leverans 2599 2 467 2 365 20 005 33 405 21105 23 933 22 810
Nettoomsittning 34 474 28 129 29 080 56 629 87 317 67 204 72 553 70 297
Forsaljningskostnader -5 517 -4 065 -2 146 -5 197 -9 020 -6 892 -6 720 -6 625
Ovriga kostnader -10 998 -7 693 -6 872 -10 901 -15 815 -12 827 -15 258 -13 962
Personalkostnader -13 886 -13 884 -14 407 -31 196 -42 900 -42 155 -44 656 -38 090
Aktiverade utvecklingskostnader 5197 3473 4 006 5 558 7 649 6 825 7 153 7 302
Summa rorelsens kostnader -25 205 -22 169 -19419 -41736 -60 086 -55 048 -59 481 -51 374
EBITDA 9 269 5960 9 661 14 893 27 231 12 156 13 073 18 922
% 26,9% 21,2% 33,2% 26,3% 31,2% 18,1% 18,0% 26,9%
Jamforelsestdrande poster - - -3 731 -3 151 - - - -
Avskrivningar -2 893 -2 954 -2 994 -7 146 -9171 -8 936 -9 087 -9 540
EBIT 6 376 3005 2936 4 597 18 060 3220 3 986 9 382
% 18,5% 10,7% 10,1% 8,1% 20,7% 4,8% 5,5% 13,3%



KVARTALSVIS FORSALJNINGSANALYS
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2009 2010 #2011 =m2012 = 2013

SEGMENTSOVERSIKT

Inga vasentliga forandringar av segmentens tillgangar har skett under perioden.
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jan-sep 2013

(Tkr) Sverige Danmark Elimineringar Koncernen
Forsaljning, externt 77 487 132 567 - 210 054
Forsaljning, internt 591 2342 -2 933 -
Total forsaljning 78 078 134 909 -2 933 210 054
Kostnader, externt -59 329 -106 574 - -165 903
Kostnader, internt -2 342 -591 2933 -
Rorelseresultat fore avskrivningar och jamforel- 16 407 27 744 - 44 151
sestorande poster (EBITDA)

% 21,0% 20,6% 21,0%

jan-sep 2012

(Tkr) Sverige Danmark Elimineringar Koncernen
Forsaljning, externt 63 749 50 088 - 113 837
Forsaljning, internt 94 421 -514 -
Total forséljning 63 843 50 509 -514 113 837
Kostnader, externt -48 814 -34 510 - -83 324
Kostnader, internt -421 -94 514 -
Rorelseresultat fore avskrivningar och jamforel- 14 608 15 905 - 30 513
sestorande poster (EBITDA)

% 22,9% 31,5% 0,0% 26,8%
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ANTAL AKTIER
2009-01-01 2010-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2013-01-01
2009-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2013-09-30
Utestaende antal aktier vid periodens bérjan 11736 181 11736 181 12 004 504 12 233 647 48 934 588
Nyemission - 268 323 229 143 36 700 941 -
Utestaende antal aktier vid periodens slut 11736 181 12 004 504 12 233 647 48 934 588 48 934 588

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG - PROFORMA'

Formpipe, exkl forvarv jul-sep jan-sep

(Tkr) 2013 2012 2013 2012
Support och underhall 15 987 14 979 46 980 44 171
Licens 8179 6 107 28 061 29 096
Leverans 1444 1646 7 000 6 315
Nettoomsittning 25 609 22732 82 041 79 582
EBITDA 7 531 2682 20 532 18 242
% 29,4% 11,8% 25,0% 22,9%
F.d Traen A/S? jul-sep jan-sep

(Tkr) 2013 2012 2013 2012
Support och underhall 18 406 18 078 55 327 52 930
Licens 4916 3697 11 838 18 770
Leverans 21 366 24 758 60 848 71457
Nettoomsittning 44 688 46 533 128 013 143 157
EBITDA 11 392 12 614 23 619 27 923
% 25,5% 27,1% 18,5% 19,5%
Formpipe Group proforma jul-sep jan-sep

(Tkr) 2013 2012 2013 2012
Support och underhall 34 393 33 057 102 307 97 101
Licens 13 094 9 804 39 899 47 866
Leverans 22 810 26 404 67 848 77772
Nettoomsittning 70 297 69 265 210 054 222 739
EBITDA 18 923 15 296 44 151 46 165
% 26,9% 22,1% 21,0% 20,7%

' Ej reviderat.
2 For 6kad jamforelse har sifforna justerats for resultatpaverkande poster relaterade till transaktionen.
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KONCERNENS NYCKELTAL

jan-sep

2013 2012
Nettoomsattning, Tkr 210 054 113 837
EBITDA, Tkr 44 151 30512
EBIT, Tkr 16 588 10 537
Periodens resultat, Tkr 7 245 5103
EBITDA-marginal, % 21,0% 26,8%
EBIT-marginal, % 7,9% 9,3%
Vinstmarginal, % 3,4% 4,5%
Avkastning pa eget kapital, %* 6,6% 5,4%
Avkastning pa operativt kapital, %* 6,3% 6,3%
Soliditet, % 46,6% 40,6%
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, kr 5,09 4,63
Resultat per aktie - fére utspadning, kr 0,14 0,15
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,14 0,15
Aktiekurs vid periodens slut, kr 5,40 4,83

* | berékningen ingaende varde for resultatmatt baseras pa den senaste 12-manadersperioden
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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jul-sep jan-sep

(Tkr) 2013 2012 2013 2012
Nettoomsittning 2 267 2583 7072 5131
Rérelsens kostnader
Forsaljningskostnader -347 -512 -1 163 -996
Ovriga kostnader -2 576 -2 327 -8 812 -5 340
Personalkostnader -6 234 -6 849 -19 969 -13 119
Avskrivningar -198 -240 -620 -501
Summa rérelsens kostnader -9 355 -9 929 -30 564 -19 956
Rorelseresultat -7 088 -7 345 -23 492 -14 824
Resultat fran andelar i koncernforetag 2 867 3539 2 867 3539
Ovriga finansiella poster -45 15 -151 18
Periodens resultat -4 267 -3 792 -20 776 -11 268
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 sep 31 dec
(Tkr) 2013 2012 2012
Immateriella anlaggningstillgangar 109 687 428
Materiella anlaggningstillgangar 673 584 656
Finansiella anlaggningstillgangar 427 969 124 604 411 422
Uppskjuten skattefordran 4 996 3533 4 996
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 6 445 9 352 51993
Kassa och bank 8 480 55692 5315
SUMMA TILLGANGAR 448 673 144 352 474 811
Bundet eget kapital 22 584 18 914 22 584
Fritt eget kapital 165 837 61299 185 953
Summa eget kapital 188 421 80 213 208 537
Langfristiga skulder 138 569 - 154 334
Kortfristiga skulder 121 682 64 139 111 940
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 448 673 144 352 474 811
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DEFINITIONER

SYSTEMINTAKTER
Summan av licensintédkter och intédkter fran support och underhall.

REPETITIVA INTAKTER
Intdkter av arligen dterkommande karaktér, sdsom support- och underhallsintdkter samt intdkter fran hyresavtal avseende
licens.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader och 6vriga jamforelsestérande poster av engéngskaraktar.

EBIT
Rorelseresultat.

FRITT KASSAFLODE
Kassaflode fran den 16pande verksamheten minus kassaflode frén investeringsverksamheten exklusive forvarv.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital (balansomslutningen minskad med icke rantebdrande skulder
samt kassa och bank).

RORELSEMARGINAL FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA-MARGINAL)
Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader och 6vriga jamforelsestorande poster av engangskaraktar
i procent av nettoomsittningen.

RORELSEMARGINAL (EBIT-MARGINAL)
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsittningen.

VINSTMARGINAL
Resultat efter skatt i procent av férsiljning vid periodens slut.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

RESULTAT PER AKTIE — FORE UTSPADNING
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

RESULTAT PER AKTIE — EFTER UTSPADNING

Resultat efter skatt justerat for utspadningseffekter dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspaddning under peri-
oden.
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