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PERIODEN 1 JULI-30 SEPTEMBER 2019
e Nettoomsittningen uppgick till 92,4 Mkr (95,6 Mkr)
e Mjukvaruintikterna uppgick till 66,1 Mkr (64,8 Mkr)

e Repetitiva intdkter uppgick till 61,4 Mkr (56,3 Mkr),

motsvarande 66 % (59 %) av nettoomsattningen
o EBITDA 24,3 Mkr; 26,3 % (25,6 Mkr; 26,8 %)
e EBITDA-adj. 14,5 Mkr; 15,7 % (16,9 Mkr; 17,7 %)
e EBIT 11,2 Mkr; 12,1 % (13,9 MKkr; 14,5 %)
o Resultat efter skatt 8,3 Mkr; 8,9 % (10,1 Mkr; 10,6 %)
e Resultat per aktie fore utspadning 0,16 kr (0,19 kr)

PERIODEN 1 JANUARI-30 SEPTEMBER 2019

o Kassaflode fran den lopande verksamheten 21,5 Mkr e

(19,9 Mkr)

Nettoomsattningen uppgick till 290,7 Mkr (296,9 Mkr)
Mjukvaruintdkterna uppgick till 202,7 Mkr (197,2 Mkr)

Repetitiva intdkter uppgick till 181,4 Mkr (163,2 Mkr),
motsvarande 62 % (55 %) av nettoomsattningen

EBITDA 72,3 Mkr; 24,9 % (72,4 MKkr; 24,4 %)
EBITDA-adj. 44,5 Mkr; 15,3 % (47,6 Mkr; 16,0 %)
EBIT 32,2 Mkr; 11,1 % (37,1 Mkr; 12,5 %)

Resultat efter skatt 23,0 Mkr; 7,9 % (27,4 MKkr; 9,2 %)
Resultat per aktie fore utspadning 0,43 kr (0,52 kr)

Kassaflode fran den lopande verksamheten 15,6 Mkr
(60,8 Mkr)

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jul-sep jan-sep Rullande 12 Helar
(Mkr) 2019 2018 2019 2018 manader 2018
Nettoomsattning 92,4 95,6 290,7 296,9 400,3 406,4
varav repetitiva intakter 61,4 56,3 181,4 163,2 241,4 223,2
EBITDA 24,3 25,6 72,3 72,4 99,6 99,7
EBITDA-ad] 14,5 16,9 44,5 47,6 62,3 65,4
EBIT 11,2 13,9 32,2 37,1 48,3 53,2

Kommentar fran koncernchefen

Tredje kvartalet dr normalt ett lagintensivt kvartal
avseende nyforsdljining och Q3 i ar dr inget undantag.
Styrkan i var affdrsmodell med hég grad repetitiva
intéikter blir dd extra tydlig. Aven med kvartalsmdssigt
svagare nyforsdljning levererar vi ett stabilt resultat och
kassaflode.

Att traditionella licensintdkter och leveransintdkter dr
laga i forhallande till historiska siffror dr helt i linje med
var strategi och forvdntan, ddremot uppvisar vi en
ndgot ldagre tillvixt avseende SaaS (Software-as-a-
Service) dn jamforelseperioden. Vi ser dock en fortsatt
hdg efterfragan och aktivitet i marknaden for privat
sektor.

Fran perioden innan riksdagsvalet 1 Sverige fram till
forra kvartalet har det varit lag aktivitet avseende
upphandlingar inom offentlig sektor. Detta har
sannolikt skapat ett uppdamt behov, vilket gor att vi nu
ser en storre mdngd upphandlingar i marknaden for
savdl dokument- och drendehantering som e-arkiv.
Efter kvartalets slut har vi vunnit ett ramavtal avseende

e-arkiv som tjdnst for tolv svenska hoégskolor. Bedomt
affdrsvarde dar 7 Mkr 6ver fyra ar.

I Danmark har vi under kvartalet lyckats vinna tva nya
ramavtal som har stor strategisk betydelse for oss, SKI
02.18 (OnPremise Software) och SKI 02.19 (Cloud
Software). Ramavtalen dr upphandlade av ”Statens og
Kommunernes Indkebsfeallesservice (SKI)” och skapar
en mdjlighet for squdl befintliga som nya kunder att pa
ett effektivt sdtt kopa vdra produkter genom direktavrop
istdllet for via kostsamma upphandlingar. Vi bedomer
att manga kunder kommer att anvdnda sig av denna
mojlighet och var forsta kund pa SKI-avtalen tecknade
vi redan under september.



Marknad

Digitaliseringen av information skapar nya och vixande
strommar av data frdn en méngd olika kallor. Att kunna
hantera dessa har kommit att bli en av de viktigaste
utmaningarna for foretag och organisationer.

Formpipes produkter anvidnds for att skapa, lagra,
distribuera, automatisera, tersoka, arkivera och hantera
information, data och metadata gillande exempelvis
skannade dokument, e-post, rapporter, journaler,
affairsdokument eller information fran andra kéllsystem.
Malet dr att kunna foradla och analysera innehall frén en
eller flera killor, for att pa s sétt ge ritt insikter genom
att ratt personer fir relevant information vid den
tidpunkt de behover den. Det ar pad ECM/Content
Services-marknaden som Formpipe vuxit till en
marknadsledare inom offentlig sektor och en stark
utmanare inom privat sektor.

Tillvaxten pa marknaden drivs till stor del av
organisationers och foretags omfattande behov av att
effektivisera sin verksamhet och att uppfylla lagkrav och
regelverk. For att kunna fa ut viardet av den samlade
informationsméangden hos foretag och organisationer
kravs applikationer och tjanster for att— pa ett sdkert
sitt— samarbeta, soka, analysera, bearbeta och
distribuera data och innehall. Drivkrafterna tenderar att
kontinuerligt stirkas i takt med en stindigt okande
dataméngd och informationshantering &r ett hogt
prioriterat omrade.

Analys- och radgivningsforetaget Gartners prognos for
marknaden globalt &r en genomsnittlig arlig tillvixt pa
8,6 procent 2017-2022. Content Services-marknaden har
en total adresserbar prognostiserad marknad 2019 med
systemintékter pa 8,3 miljarder dollar.

OVERGANG TILL SOFTWARE AS A SERVICE
Utvecklingen pé& marknaden gér allt mer mot
molnbaserade 16sningar, dir kunderna betalar for det
som anvinds och dar kostnader for utveckling, drift,
underhéll, uppgradering och support ingér i det 16pande
avtalet. Overgingen till SaaS gir just nu snabbt och
Gartner uppskattar att SaaS-intdkterna kommer att na
upp till 40 % av den totala forséljningen av mjukvara
under 2022.

1 Killa Gartner: Enterprise Application Software, Worldwide,
2016-2022, 4Q18 Update
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Cloud Shift Proportion by Category

2018 2019 2020 2021 2022

System infrastracture 1% 13% 16% 19% 22%
Infrastructure software 13% 15% 17% 18% 20%
Application Software 34% 35% 38% 39% 40%
Business process outsourcing 27% 28% 29% 29% 30%
Total 19% 21% 24% 26% 28%

Kiilla: Gartner (Aug 2018)

Denna utveckling ligger vil i linje med Formpipes
verklighet dar allt fler av bolagets kunder véljer att ga 6ver
till Formpipes molnlosningar gillande standard-
produkterna, samt med bolagets utveckling av
tjdnstemoduler som kan bearbeta information béade fran
Formpipes befintliga system och fran andra system.

AFFARSOMRADEN

Dansk offentlig sektor

I omradet Dansk offentlig sektor d4r Formpipe en ledande
leverantér av mjukvara for informationshantering.
Digitala I6sningar och automatisering skapar majligheter
att klara de vixande valfardsbehoven och pa samma gang
oka servicen till medborgarna.

Arbetsgivarorganisationen Dansk Industri menar, att en
modernisering och digitalisering av den offentliga
sektorn kan frigora 20 miljarder danska kronor? fram till
2025. Pengar som dérefter kan foras tillbaka till den
offentliga sektorn och bidra till att 6ka servicenivan.
Formpipe dr en ledande mjukvaruleverantér i dansk
offentlig sektor och har stor kinnedom om de méjligheter
och utmaningar som dansk offentlig sektor star infor.

Svensk offentlig sektor

I omrédet Svensk offentlig sektor har Formpipe en stabil
kundbas hos kommuner, landsting och myndigheter. I
offentlig sektor i Sverige liggs upp emot 45 miljarder
kronor pa it varje ar. Den svenska regeringens ambition
ar att statliga myndigheter, kommuner och landsting ska
vara bast i vérlden pd att anvdnda digitaliseringens
mojligheter for att skapa en effektiv offentlig sektor — en
enklare vardag for privatpersoner och foretag, fler jobb
och okad vélfard. Digitala l6sningar och automatisering
ar en viktig komponent for att klara de vixande
vélfairdsbehoven och pd samma gang oka servicen till
medborgarna. Formpipe har stor kdnnedom om de
mojligheter och utmaningar som Sveriges kommuner,
landsting och myndigheter star infor.

2 https://www.danskindustri.dk/politik-og-analyser/di-
mener/digitalisering/digitalisering-af-den-offentlige-sektor/



Privat sektor

I omradet Privat sektor har Formpipe en stabil grund i
CCM-produkten Lasernet. Den globala Customer
Communications Management-marknaden (CCM) drivs
fraimst av Okat behov av automatisering av
kundkommunikation i olika kanaler. Mjukvaruintdkterna
péa den globala marknaden forvintas 6ka med en éarlig
tillvaxt pa 13,4 % fran 2017 till 2025. Med CCM-produkter
produceras, individanpassas, formateras och distribueras
innehall fran olika system och datakallor till det format
som passar bast for foretaget i sin kommunikation med
kunder eller andra affdrspartners.

Genom framgangsrikt samarbete med Microsoft har
Formpipe etablerat Lasernet som molntjanst via de
globala marknadsplatserna Microsoft Azure Marketplace
och Microsoft AppSource. Genom att utvidga samarbetet
till att gilla fler produkter fran Formpipe Oppnas
mojligheten upp for en betydligt stérre marknad.
Forutsattningar finns exempelvis for Formpipes
produkter for digital langtidsarkivering (Long-Term
Archive) och datakvalitet (Quality Control).

Finansiell information

INTAKTER

Juli-september 2019

Nettoomsittningen for perioden uppgick till 92,4 Mkr
(95,6 Mkr), vilket motsvarar en minskning med 3 %.
Mjukvaruintikterna ckade med 2 % fran foregdende ar
och uppgick till 66,1 Mkr (64,8 Mkr). Periodens totala
repetitiva intdkter 6kade med 9 % fran foregéende &r och
uppgick till 61,4 Mkr (56,3 Mkr), vilket motsvarade 66 %
av nettoomsittningen (59 %). Valutakurseffekter har
paverkat nettoomsattningen positivt med 1,7 Mkr mot
foregdende ar.

Januari-september 2019

Nettoomsittningen for perioden uppgick till 290,7 Mkr
(296,9 Mkr), vilket motsvarar en minskning med 2 %.
Mjukvaruintakterna 6kade med 3 % mot foregdende ar
och uppgick till 202,7 Mkr (197,2 Mkr). Periodens totala
repetitiva intdkter 6kade med 11 % fran foregdende ar och
uppgick till 181,4 Mkr (163,2 Mkr), vilket motsvarade
62 % av nettoomsattningen (55 %). Valutakurseffekter
har péaverkat nettoomséttningen positivt med 5,4 Mkr
mot foregéende &r.
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Fordelning forsaljningsintakter, jan-sep 2019
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KOSTNADER

Juli-september 2019

De operativa kostnaderna for perioden uppgick till
81,2 Mkr (81,8 Mkr). Personalkostnaderna uppgick till
47,9 Mkr (48,3 Mkr). Forsaljningskostnader uppgick till
9,9 Mkr (13,2 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 20,1
Mkr (17,2 Mkr).

Januari-september 2019

De operativa kostnaderna for perioden var oférandrade
och  uppgick till 258,5Mkr (259,8  Mkr).
Personalkostnaderna var oférdndrade och uppgick till
155,9 Mkr (156,8 Mkr). Forsiljningskostnader uppgick
till 34,6 Mkr (37,4 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till
55,7 Mkr (55,1 Mkr).

Repetitiva intakter i forhallande till fasta
operativa kostnader rullande 12 manader, Mkr
300 85%

250 80%

200
75%

150

70%
100

50 65%

60
2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 %
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

mmm Repetitiva intékter, R12
Fasta operativa kostnader, R12
= Repetitiva intdkter / fasta operativa kostnader, R12, %

RESULTAT

Juli-september 2019

Rorelseresultatet fore avskrivningar och jamforelse-
storande poster (EBITDA) uppgick till 24,3 Mkr (25,6
Mkr) med en EBITDA-marginal om 26,3 % (26,8 %).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 11,2 Mkr (13,9 Mkr)
med en rorelsemarginal om 12,1 % (14,5 %). Resultat efter
skatt uppgick till 8,3 Mkr (10,1 Mkr). Valutakurseffekter
har péaverkat EBITDA positivc med 0,3 Mkr mot
foregdende ar. IFRS 16 har paverkat EBITDA positivt
med 2,0 Mkr.

Januari-september 2019

Rorelseresultatet fore avskrivningar och jamforelse-
storande poster (EBITDA) uppgick till 72,3 Mkr (72,4
Mkr) med en EBITDA-marginal om 24,9 % (24,4 %).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 32,2 Mkr (37,1 Mkr)
med en rorelsemarginal om 11,1 % (12,5 %). Resultat efter
skatt uppgick till 23,0 Mkr (27,4 Mkr). Valutakurseffekter
har paverkat EBITDA positivt med 1,0 Mkr mot
foregdende ar. IFRS 16 har pédverkat EBITDA positivt
med 5,9 MKkr.

© Formpipe.

Forsaljning och EBITDA-marginal, Mkr

120 30%

100 /\/\__/ 25%
80 20%
60 15%
40 10%
20 5%

0,
2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 0%
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
s Support och underhall SaaS
Licens Leverans
e EBITDA-marginal, %

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 32,6 Mkr
(79,1 Mkr). Bolaget hade per utgingen av perioden
rantebdrande skulder om 68,2 Mkr (81,6 Mkr), varav
28,2 Mkr (- Mkr) avser leasingskulder enligt IFRS 16 och
40 Mkr (- Mkr) avser utnyttjad checkrakningskredit.
Bolagets totala checkrakningskredit uppgar till 50,0 Mkr.

Bolagets nettoskuld uppgick séledes till 35,7 Mkr (2,5
Mkr), vilket motsvarar en nettoskuld om 7,5 Mkr
exkluderat IFRS 16-relaterade skulder.

Uppskjuten skattefordran

Koncernens uppskjutna skattefordran héanforlig till
ackumulerade underskottsavdrag uppgick vid periodens
utgéng till 10,9 Mkr (10,3 Mkr).

Eget kapital

Eget kapital vid periodens utgéng uppgick till 396,1 Mkr
(379,9 Mkr), vilket motsvarade 7,45 kr (7,18 kr) per
utestdende aktie vid periodens slut. Foréndringar av
vardet pa den svenska kronan jamfort andra valutor har
forandrat viardet av koncernens nettotillgangar i utlindsk
valuta med 13,0 Mkr (10,9 Mkr) frin arsskiftet.

Soliditet
Soliditeten uppgick vid periodens utgéng till 60 % (59 %).

KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick for
perioden januari—september till 15,6 Mkr (60,8 Mkr).
Kassaflodet har péaverkats negativt av en Okad
rorelsekapitalbindning jamfort med foregaende ar.

Investeringar och forvarv
Totala investeringar for perioden januari—september
uppgick till 36,2 Mkr (28,6 Mkr).



Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till 34,4 Mkr (27,0 Mkr) och avser aktiverade
produktutvecklingskostnader.

Investeringar i materiella och finansiella anlaggnings-
tillgangar uppgick till 1,8 Mkr (1,6 Mkr).

Finansiering

I april aterbetalades l&net som togs upp i samband med
forvarvet av Traen A/S 2012 i sin helhet. Under perioden
januari-september har bolaget dirmed amorterat totalt
79,1 Mkr (12,8 MKr).

Bolaget utnyttjade vid periodens utgéng 40,0 Mkr (- Mkr)
av befintlig checkrakningskredit om totalt 50,0 Mkr.
Leasingrelaterade skulder uppgick vid periodens utgang
till 28,2 Mkr (- Mkr). Bolagets totala rantebarande skuld
uppgick vid periodens utgdng darmed till 68,2 Mkr (81,6
Mkr).

Till f6ljd av losen av personalens teckningsoptions-
program 2016/2019 har 286 501 nya aktier emitterats
och likvid uppgaende till 2,9 Mkr (3,0 Mkr) tillforts
bolaget, samtidigt som 211499 teckningsoptioner
aterkoptes av bolaget for en likvid uppgéende till 2,6 Mkr
(0,9 Mkr).

Under perioden har ett nytt optionsprogram (2019/2022)
emitterats till bolagets anstéllda, omfattande 500 000
teckningsoptioner, vilket tillfort bolaget likvid om 0,6
Mkr (0,4 MKr).

Under perioden har utdelning betalats uppgaende till 31,7
Mkr (25,9 MKkr).

Vasentliga handelser under
perioden januari—september
2019

JANUARI-MARS

Inga handelser av vasentlig karaktar har intraffat under
perioden januari-mars 2019.

APRIL-JUNI

Emission av teckningsoptioner

Arsstimman beslutade om emission av 500 000
teckningsoptioner, riktade till samtliga anstéllda inom
Formpipe-koncernen, dir en option ger rétt att teckna en
ny aktie och 16per pa tre ar. Programmet tecknades till
fullo.

Okat antal aktier

Under perioden gick personalens teckningsoptions-
program 2016/2019 till 16sen. Totalt tecknades 286 501
nya aktier inom ramen for detta program. Antalet aktier
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och roster i Bolaget har saledes 6kat med 286 501 stycken
och aktiekapitalet 6kat med 28 650,01 kronor. Efter
okningen uppgar antalet aktier och roster i Bolaget till
53173 907 stycken och Bolagets aktiekapital till
5 317 390,7 kronor.

Inga Ovriga handelser av vasentlig karaktar har intraffat
under perioden april-juni 2019.

JULI-SEPTEMBER

Inga hidndelser av visentlig karaktdr har intraffat under
perioden juli-september 2019.

Vasentliga handelser efter
periodens slut

Inga hiandelser av visentlig karaktar har intraffat efter
periodens slut.

Ovrigt

MEDARBETARE

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstéllda till
225 personer (219 personer).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och
osékerhetsfaktorer som inkluderar affirsméssiga och
finansiella risker, finns beskrivna i arsredovisningen for
senaste verksamhetsaret. Inga vasentliga fordndringar av
koncernens och moderbolagets risk- och
oséakerhetsfaktorer har skett under perioden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med néarstdende har forekommit
under perioden.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter dr upprattade i enlighet
med “International Financial Reporting Standards”
(IFRS) sddana de antagits av Europeiska Unionen,
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner, utgiven av Radet for finansiell
rapportering samt i enlighet med det regelverk som
Stockholmsborsen stiller pa bolag noterade pa Nasdaq
Stockholm. Att uppritta finansiella rapporter i enlighet
med IFRS kraver att foretagsledningen gor redovis-
ningsmassiga bedomningar och uppskattningar samt gor
antaganden som péaverkar tillimpningen av redovis-
ningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Det verkliga
utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedomningar. Denna deldrsrapport har upprattats enligt
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Delérsrapporten omfattar sidorna 1-17 och delars-



informationen pa sidorna 1—7 utgor saledes en integrerad
del av denna finansiella rapport. De visentligaste
redovisningsprinciperna enligt IFRS, vilka utgor
redovisningsnormen vid uppriattandet av denna
delarsrapport, aterfinns i bolagets senast publicerade
arsredovisning, forutom de féorandringar av principer for
hantering av leasing som koncernen tillampar fran och
med 1 januari 2019 i enlighet med IFRS 16. Koncernens
nya redovisningsprinciper avseende leasing framgar
under nedan avsnitt "Nya redovisningsprinciper som
tillampas frén 1 januari 2019”.

Moderbolagets finansiella rapporter &r uppréttade i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for
finansiell rapportering. Samma redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder har anvénts i delarsrapporten
som i senaste arsredovisningen.

Nya redovisningsstandarder som tillampas fran 1
januari 2019

IFRS 16 LEASINGAVTAL

IFRS 16 "Leases" ersidtter IAS 17 "Leases" och dess
relaterade tolkningar. Den nya standarden tillampas fran
den 1 januari 2019. Den nya standarden tar bort
Kklassificeringen av leasingavtal som operationella eller
finansiella, for leasetagaren, sasom kravs i IAS 17, och
introducerar istéllet en enskild modell for redovisning.

Enligt den nya modellen resulterar alla leasingavtal i att
leasetagaren erhaller en rittighet att anvénda en tillgdng
under den bedé6mda leasingperioden och, om betalningar
gors Over tid, ocksd erhdlla finansiering. Formpipes
langfristiga operationella leasingavtal kommer att
redovisas som anlaggningstillgdngar och finansiella
skulder i koncernens balansrapport. Istdllet for
operationella leasingkostnader kommer Formpipe
redovisa avskrivningar och rantekostnader i koncernens
resultatrakning.

Formpipe har valt att redovisa 6vergéngen till den nya
standarden med den forenklade metoden. Lattnadsregeln
att inte omrakna jaimforelsedret har tillimpats. Storleken
pa nyttjanderdtten har vérderats till att motsvara
storleken pé leasingskulden vid 6vergangstidpunkten. En
marginell ldneranta har faststallts.
Nyttjanderattsperioden har faststillts i efterhand med
kunskap om hur uppsiagnings- och forlangningsklausuler
har tillimpats. Nyttjanderéttsavtal kortare &dn 12
méanader eller som upphor inom 12 maénader frén
overgangstidpunkten ar klassificerade som korttidsavtal
och ingdr diarmed inte i de redovisade skulderna eller
nyttjanderatterna. I tillagg har ocksa nyttjanderattsavtal
(med ett nyanskaffningsvirde understigande 5 00o USD)
Kklassificerats som légvardeavtal och ingér inte i de
redovisade skulderna eller nyttjanderatterna.

Formpipe som leasetagare utvarderar alla nya avtal for att
se om de innehaller leasingkomponenter. Avgorande for
om det foreligger ett avtal ar ratten till de huvudsakliga
ekonomiska viardena vid anviandningen av tillgangen och
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ratten att kontrollera anviandningen av tillgdngen samt
att  leverantéren inte har en  substantiell
utbytesratt. Formpipe har beslutat att separera icke-
leasing komponenter och leasingkomponenter i avtal
hanforliga till byggnader. Utgifter hanforliga till icke-
leasingkomponenter ska kostnadsforas och inte ingd i
berdkningsunderlaget  for  nyttjanderatten och
leasingskulden. For ovriga tillgdngsslag skall icke-
leasingkomponenter ingd i berdkningsunderlaget for
nyttjanderitt och leasingskuld. Vid ingangen av ett nytt
leasingavtal bedoms om Formpipe som leasetagare
kommer att vilja att forlinga avtalet, kopa de
underliggande tillgdngarna, eller utnyttja
fortidsuppsigning. I de fall avtalen &r Oppna, utan
definierat slutdatum, kan lokala lagar och regler ge
besittningsskydd for leasetagaren. Det medfor att
Formpipe som leasetagare sjilv maste faststilla vilken
kontraktslangd som anses rimlig istallet for att ta hansyn
till uppsédgningsklausulen i avtalen. Leasetagaren
faststaller kontraktsperioden genom att bedoma faktorer
som till exempel fastighetens betydelse for
affarsverksamheten, egna planerade eller genomforda
investeringar i den hyrda fastigheten och marknadslaget
for fastigheter. Nér leasingskulden och nyttjanderattens
storlek beriknas tillampas i forsta hand den implicita
rantan i avtalet. I de fall den inte gar att faststilla anvands
i stillet den marginella lanerdntan, vilken motsvarar den
rdnta bolaget skulle erbjudits om anskaffningen
finansierats med l&n fran ett finansiellt institut. Formpipe
borjar skriva av sina nyttjanderdtter frdn kontraktets
startdatum och véljer den avskrivningstid som &r kortast
av den ekonomiska livslangden eller hyresperioden.

Koncernens proforma resultat- och balansrikning har
upprattats i syfte att underldtta jamforelsen med
rikenskapsar 2018 genom att eliminera IFRS 16-effekten
pa resultat- och balansrakningen fér 2019. Koncernens
proforma resultat- och balansriakning kommer enbart att
inkluderas i kvartalsrapporterna respektive
arsredovisningen for rakenskapsaret 2019, IFRS 16-
effekten kommer under rakenskapsaret 2020 att vara
inkluderad i bade innevarande rakenskapséaret samt dven
jamforelsetalen for 2019, darmed ar dessa rapporter €j
langre nodvandiga.

OM FORMPIPE

Formpipe ar ett mjukvarubolag inom ECM (Enterprise
Content Management). Vi utvecklar och levererar ECM-
produkter for att strukturera information i storre foretag,
myndigheter och organisationer. Vara programvaror och
l16sningar hjilper organisationer att finga, hantera och
sdtta information i ett sammanhang. Sdnkta kostnader,
minimerad riskexponering och strukturerad information
ar vinster av att anvinda vara ECM-produkter.

Formpipe etablerades 2004 och har kontor i Sverige,
Danmark, Nederlanderna, Storbritannien, Tyskland och
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Granskningsrapport

Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sammandrag (delérsrapport) for Formpipe
Software AB per 30 september 2019 och den nioméanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella delérsinformation i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgiarder. En oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sddan siakerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har dérfor inte den sidkerhet som en
uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss anledning att anse att

delarsrapporten inte, i allt viasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 24 oktober 2019.

PricewaterhouseCoopers AB

Aleksander Lyckow
Auktoriserad revisor



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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jul-sep jan-sep
(Tkr) 2019 2018 2019 2018
Nettoomsittning 92 425 95 637 290 738 296 862
Forsaljningskostnader -9 924 -13 195 -34 625 -37 392
Ovriga kostnader -20 143 -17 171 -55743 -55 055
Personalkostnader -47 885 -48 327 -155 907 -156 848
Aktiverat arbete fér egen rakning 9811 8 669 27 831 24 867
Rorelseresultat fore avskrivningar och 24 285 25613 72 295 72 433
jamforelsestorande poster (EBITDA)
Avskrivningar -13 065 -11754 -40 095 -35 359
Rorelseresultat (EBIT) 11 220 13 859 32200 37074
Finansiella intékter och kostnader -179 -695 -1 451 -2190
Valutakursdifferenser -106 104 -677 368
Skatt -2 665 -3155 -7 060 -7 894
Periodens resultat 8 271 10 112 23 012 27 358
Varav hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 8 271 10 112 23012 27 358
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att aterféras till resultatrdkningen:
Omrakningsdifferenser 4733 -3 747 12 981 10 867
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 4733 -3 747 12 981 10 867
Summa totalresultat for perioden 13 003 6 365 35993 38 225
Varav hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 13 003 6 365 35993 38 225
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -
EBITDA-marginal, % 26,3% 26,8% 24,9% 24,4%
EBIT-marginal, % 12,1% 14,5% 11,1% 12,5%
Vinstmarginal, % 8,9% 10,6% 7,9% 9,2%
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare under
perioden (kronor per aktie)
- fére utspadning 0,16 0,19 0,43 0,52
- efter utspadning 0,15 0,19 0,43 0,51
Genomshnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 53174 52 887 53 015 52713
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 53 420 53 319 53 394 53 341



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
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30 sep 31 dec
(Tkr) 2019 2018 2018
Immateriella anlaggningstillgangar 480 047 471 523 469 942
Materiella anlaggningstiligangar 35 325 4 967 5740
Finansiella anlaggningstillgangar 5202 1222 6218
Uppskjuten skattefordran 10 936 10 286 9373
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 99 366 81 664 86 860
Likvida medel 32 568 79135 123 782
SUMMA TILLGANGAR 663 444 648 797 701 915
Eget kapital 396 145 379 858 391 023
Innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Langfristiga skulder 50 534 90 724 20 817
Kortfristiga skulder 216 765 178 214 290 075
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 663 444 648 797 701 915
Rantebarande nettoskuld (-) / kassa (+) -35 668 -2 495 46 719
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERNEN
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare Innehav
Ovrigt Balan- utan be-
Aktie- tillskjutet Ovriga serad stammande
(Tkr) kapital kapital reserver vinst Summa inflytande Summa
Eget kapital 1 januari 2018 5187 194 729 17892 145243 363 051 2079 365130
Totalresultat
Periodens resultat - - - 27 358 27 358 - 27 358
Ovriga totalresultatposter - - 10 867 - 10 867 - 10 867
Summa totalresultat - - 10 867 27 358 38 225 - 38 225
Transaktioner med aktiedgare
Forvarvat innehav utan best. inflytande - - -8 621 - -8 621 -2079 -10700
Utdelning - - - -25937 -25937 -25 937
Apportemission 70 10 630 - - 10 700 - 10 700
Nyemission 31 2970 - - 3001 - 3 001
Aterkodp teckningsoptioner - -916 - - -916 - -916
Betald premie fér optionsprogram - 355 - - 355 - 355
Summa transaktioner med aktiedgare 101 13 038 -8621 -25937 -21418 2079 -23497
Eget kapital 30 september 2018 5288 207 768 20137 146 664 379 858 - 379 858
Eget kapital 1 januari 2019 5288 207 768 18770 159196 391023 - 391023
Totalresultat
Periodens resultat - - - 23012 23012 - 23012
Ovriga totalresultatposter - - 12 981 - 12 981 - 12 981
Summa totalresultat - - 12 981 23012 35993 - 35993
Transaktioner med aktieagare
Utdelning - - - -31732 -31732 -31732
Nyemission 29 2828 - - 2 856 - 2 856
Aterkép teckningsoptioner - -2 610 - - -2 610 - -2 610
Betald premie fér optionsprogram - 615 - - 615 - 615
Summa transaktioner med aktiedagare 29 833 - =31732 -30871 - -30871
Eget kapital 30 september 2019 5317 208 600 31750 150476 396 145 - 396 145
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

jul-sep jan-sep

(Tkr) 2019 2018 2019 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital® 25670 25 356 65 597 67 864
Kassafléde fran forandring i rorelsekapital -4 208 -5 416 -49 958 -7 036
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 21 462 19 940 15639 60 828
Kassafléde fran investeringsverksamheten -16 267 -9 936 -36 234 -28 587
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9 657 -4 388 -73 145 -36 327

Varav utbetald utdelning - - -31732 -25 937
Periodens kassaflode 14 852 5616 -93 740 -4 086
Forandring likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 16 754 73 699 123 782 82 663
Omrakningsdifferenser 962 -179 2 526 559
Periodens kassafléde 14 852 5616 -93 740 -4 086
Likvida medel vid periodens slut 32 568 79 135 32 568 79 135
8 KVARTAL | SAMMANDRAG *
(Tkr) 2017 Q4 2018 Q1 2018 Q2 2018 Q3 2018 Q4 2019 Q1 2019 Q2 2019 Q3
Licens 16 698 14 024 11 380 8 544 10 670 4972 11629 4 678
SaaS 6 147 6 535 7110 8125 9031 10475 10728 11 532
Support och underhall 45130 45678 47 610 48 147 50 947 49 554 49 253 49 843
Mjukvaruintakter 67 975 66 237 66 101 64 815 70 647 65 001 71610 66 053
Varav repetitiva intékter 51277 52 214 54720 56 272 59 978 60 030 59 981 61375
Leverans 42 482 34972 33916 30822 38 903 31822 29 879 26 372
Nettoomsittning 110 457 101 209 100 016 95 637 109 550 96 823 101 490 92 425
Forsaljningskostnader -19 532 -10 645 -13 553 -13195 -13 549 -11 864 -12 836 -9 924
Ovriga kostnader -19 978 -18 965 -18 919 -17 171 -19 966 -16 794 -18 806 -20 143
Personalkostnader -53 580 -54 358 -54 163 -48 327 -58 156 -54 121 -53 900 -47 885
Aktiverade utvecklingskostnader 8 496 8 055 8143 8 669 9419 8 955 9 065 9811
Summa rérelsens kostnader -84 595 -75913 -78 492 -70 024 -82 252 -73 825 -76 478 -68 140
EBITDA 25 862 25 296 21524 25 613 27 299 22 998 25012 24 285
% 23,4% 25,0% 21,5% 26,8% 24,9% 23,8% 24,6% 26,3%
Jamforelsestérande poster -863 - - - - - - -
Avskrivningar -10 330 11721 -11 884 -11754 -11.159 -13 502 -13 528 -13 065
EBIT 14 669 13 575 9 640 13 859 16 140 9 496 11 484 11 220
% 13,3% 13,4% 9,6% 14,5% 14,7% 9,8% 11,3% 12,1%

* Per den 1 januari 2019 tillampar koncernen IFRS 16 enligt den modifierade retroaktiva 6vergangsmetoden, vilket innebar att
jamfdrelsetalen inte kommer att réknas om. Effekten fran tillampningen av IFRS 16 innebér att de operationella leasingavtal som
tidigare kostnadsférts linjart dver resultatrakningen under posten "Ovriga kostnader" fran och med Q1 2019 kostnadsférs under
avskrivningar och finansiella poster istéllet. Koncernen har pa sidan 15 i denna kvartalsrapport presenterat en proforma
resultatrakningen fore IFRS 16 for att askadliggdra en jamforelse.
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SEGMENTSOVERSIKT
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Fran 1 januari 2019 &r koncernens segment indelade utifran vilka kundgrupper de riktar sig mot. Segmenten ar indelade i SE Public, DK
Public, Private samt Other och aterspeglar koncernens interna rapportering och uppféljning av koncernledningen.

Segmenten SE Public och DK Public aterfinner sina kunder inom Sveriges och Danmarks offentliga sektorer. Segment Private samlar
koncernens erbjudanden som riktar sig till kunder utanfor offentlig sektor och ej heller &r bundna till en speciell geografisk marknad.
Segment Other inkluderar koncernens aldre produkter som inte ingar i nagot av de andra segmenten samt koncernens over-head

kostnader.
jan-sep 19
SE DK
(Tkr) Public Public Private Other Elim. IFRS 16 Koncern
Licenser 6 038 2693 12 548 - - - 21279
Saas 12214 4 956 15 560 5 - - 32736
Support & Underhall 59 388 42 811 42506 3944 - - 148650
Leveranstjanster 13 066 58 607 16 401 0 - - 88 074
Forséljning, internt 132 60 1722 - -1914 - -
Total forsaljning 90 838 109 127 88738 3949 -1914 - 290 738
Kostnader, externt -54 154 -86 001 -70714 -13 504 - 5929 -218 443
Kostnader, internt -54 -137 -1722 - 1914 - -
EBITDA 36 629 22 989 16 302 -9 555 - 5929 72 295
% 40,3% 21,1% 18,4% -242,0% 24,9%
jan-sep 18
SE DK

(Tkr) Public Public Private Other Elim. IFRS 16 Koncern
Licenser 11378 6 223 16 293 54 - - 33947
Saas 10 205 3773 7723 70 - - 21770
Support & Underhall 54 968 39989 41752 4727 - - 141435
Leveranstjanster 22 502 65 046 12153 8 - - 99 709
Forséljning, internt 1516 55 4224 - -5 795 - -
Total forsaljning 100 568 115 086 82145 4 859 -5 795 - 296 862
Kostnader, externt -62 461 -84 982 -67 104 -9 881 - -224 429
Kostnader, internt -52 -1 569 -4 123 -51 5795 - -
EBITDA 38 055 28 535 10 917 -5 074 - - 72 433
% 37,8% 24,8% 13,3% -104,4% 24,4%
ANTAL AKTIER

2015-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2019-01-01

2015-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2019-09-30
Utestaende antal aktier vid periodens borjan 50 143 402 50 143 402 51273 608 51 873 025 52 887 406
Nyemission fran teckningsoptionslosen - 1130 206 599 417 314 576 286 501
Apportemission - - - 699 805 -
Utestaende antal aktier vid periodens slut 50 143 402 51273 608 51 873 025 52 887 406 53 173 907

12



KVARTALSVIS FORSALJININGSANALYS
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2015 ©2016 =2017 m=m2018 m=m2019
Licens I
Q4
SaaS .
Q4
Support
&
Underhall
Q4
Leverans .
Q4
KONCERNENS NYCKELTAL
jan-sep
2019 2018
Nettoomsattning, Tkr 290 738 296 862
EBITDA, Tkr 72 295 72433
EBITDA-adj., Tkr 44 464 47 566
EBIT, Tkr 32 200 37074
Periodens resultat, Tkr 23012 27 358
EBITDA-marginal, % 24,9% 24,4%
EBITDA-adj. marginal, % 15,3% 16,0%
EBIT-marginal, % 11,1% 12,5%
Vinstmarginal, % 7,9% 9,2%
Avkastning pa eget kapital, %* 9,4% 10,2%
Avkastning pa operativt kapital, %* 12,4% 13,7%
Soliditet, % 60% 59%
Eget kapital per utestaende aktie vid periodens slut, kr 7,45 7,18
Resultat per aktie - fére utspadning, kr 0,43 0,52
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,43 0,51
Aktiekurs vid periodens slut, kr 22,80 20,10

* | berakningen ingadende varde for resultatmatt baseras pa den senaste 12-manadersperioden
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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jul-sep jan-sep

(Tkr) 2019 2018 2019 2018
Nettoomsittning 30 798 32 422 99 355 110 746
Rérelsens kostnader
Forsaljningskostnader -944 -3 646 -4 427 -10 235
Ovriga kostnader -11 854 9171 -33 112 -26 425
Personalkostnader -15 604 -17 436 -51 624 -51 565
Avskrivningar -1 503 -1 601 -4 482 -4 666
Summa rérelsens kostnader -29 905 -31 853 -93 645 -92 890
Rorelseresultat 893 569 5709 17 856
Ovriga finansiella poster -267 -2 254 -1 607 -2 429
Skatt - - - -
Periodens resultat 626 -1 685 4103 15 427
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 sep 31 dec
(Tkr) 2019 2018 2018
Immateriella anlaggningstillgangar 9 362 12711 12 198
Materiella anlaggningstiligangar 1021 1184 1185
Finansiella anlaggningstillgangar 279 208 331661 280 294
Uppskjuten skattefordran - - -
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 49 632 45 472 94 690
Kassa och bank 12794 41787 64 116
SUMMA TILLGANGAR 352 017 432 816 452 482
Bundet eget kapital 23 008 22 979 22 979
Fritt eget kapital 192 051 214 157 218 848
Summa eget kapital 215 059 237 136 241 827
Langfristiga skulder - 70 815 -
Kortfristiga skulder 136 958 124 865 210 655
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 352 017 432 816 452 482

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stéllda sakerheter avsag aktier i dotterbolag till forman for upptagna lan. De stéllda sakerheterna i koncernen utgjordes av de

stallda sakerheterna i moderbolaget.

30 sep 31 dec
(Tkr) 2019 2018 2018
Foretagsinteckningar - 307 246 326 762

Eventualférpliktelser

14
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KONCERNENS PROFORMA RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG EXKL. IFRS 16

jul-sep jan-sep
(Tkr) 2019 2018 2019 2018
Nettoomsaéttning 92 425 95 637 290 738 296 862
Forsaljningskostnader -9 924 -13 195 -34 625 -37 392
Ovriga kostnader -22 129 17171 -61 672 -55 055
Personalkostnader -47 885 -48 327 -155 907 -156 848
Aktiverat arbete fér egen rakning 9 811 8 669 27 831 24 867
Rorelseresultat fore avskrivningar och 22 299 25613 66 366 72 433
jamforelsestorande poster (EBITDA)
Jamforelsestérande poster - - - -
Avskrivningar -11 179 -11754 -34 457 -35 359
Rorelseresultat (EBIT) 11119 13 859 31910 37 074
Finansiella intékter och kostnader -12 -695 -926 -2 190
Valutakursdifferenser -106 104 -677 368
Skatt -2 680 -3 155 -7 112 -7 894
Periodens resultat 8 321 10 112 23 195 27 358
Varav hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 8 321 10 112 23195 27 358
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att aterféras till resultatrdkningen:
Omrakningsdifferenser 4733 -3 747 12 981 10 867
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 4733 -3 747 12 981 10 867
Summa totalresultat for perioden 13 054 6 365 36 175 38 225
Varav hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 13 054 6 365 36 175 38 225
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -
EBITDA-marginal, % 24,1% 26,8% 22,8% 24,4%
EBIT-marginal, % 12,0% 14,5% 11,0% 12,5%
Vinstmarginal, % 9,0% 10,6% 8,0% 9,2%
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare under
perioden (kronor per aktie)
- fore utspadning 0,16 0,19 0,43 0,52
- efter utspadning 0,15 0,19 0,43 0,51
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 53 174 52 887 53 015 52713
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 53 420 53319 53 394 53 341
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KONCERNENS PROFORMA BALANSRAKNING | SAMMANDRAG EXKL. IFRS 16
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30 sep 31 dec
(Tkr) 2019 2018 2018
Immateriella anlaggningstillgangar 480 047 471523 469 942
Materiella anlaggningstiligangar 5685 4 967 5740
Finansiella anlaggningstillgangar 5202 1222 6218
Uppskjuten skattefordran 10 884 10 286 9373
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 101 048 81 664 86 860
Likvida medel 32 568 79135 123 782
SUMMA TILLGANGAR 635 433 648 797 701 915
Eget kapital 396 329 379 858 391 023
Innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Langfristiga skulder 29 319 90 724 20 817
Kortfristiga skulder 209 785 178 214 290 075
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 635 433 648 797 701 915
Réntebarande nettoskuld (-) / kassa (+) -7 474 -2 495 46 719
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DEFINITIONER
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Formpipe anvéander sig av alternativa nyckeltal, aven kallat APM (Alternative Performance Measures). Formpipes alternativa nyckeltal
beréknas pa de finansiella rapporter som upprittas enligt tillimpliga regler for finansiell rapportering, och sedan justeras genom att belopp
laggs till eller dras ifrén de siffor som presenteras i de finansiella rapporterna. Nedan presenteras Formpipes alternativa nyckeltal som inte

forklarats i direkt anslutning till de anvinda alternativa nyckeltalen.

Mjukvaruintakter
Summan av licensintékter, intdkter frdn SaaS och intdkter fran
support och underhéll.

Repetitiva intakter
Intékter av arligen aterkommande karaktér, sasom support- och
underhéllsintikter samt SaaS-intakter (Software as a Service).

Arstakt repetitiva intikter (ARR)

Repetitiva intdkter for periodens sista manad multiplicerat med
12 i syfte att erhdlla den repetitiva intdkten for de kommande 12
manaderna héanforlig till intdktsforda avtal vid periodens utgéng.

ARR IN
Periodens ingdende virde av Arstakt repetitiva intikter.

ACV
Arstakt repetitiva intikter av under perioden vunna och
forlorade kontrakt (netto).

ARR OUT

Periodens utgiende virde av Arstakt repetitiva intikter, forutsatt
att periodens samtliga nya/forlorade kontrakt (ACV)
borjat/slutat intaktsforas.

Fasta operativa kostnader
Ovriga kostnader och personalkostnader.

Operativa kostnader
Forsaljningskostnader, 6vriga kostnader, personalkostnader,
aktiverat arbete for egen rakning samt avskrivningar.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader
och 6vriga jamforelsestorande poster.

EBITDA-adj.
EBITDA exKklusive aktiverat arbete for egen rakning.

Jamforelsestorande poster

Posten ska vara av visentlig karaktir for att sidrredovisas och
anses fraimmande fran den ordinarie kdrnverk-samheten samt
forsvara i jamforelsesyfte. Exempelvis for-varvsrelaterade poster,
omstruktureringsrelaterade poster eller nedskrivningar.

EBIT
Rorelseresultat.
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Rorelsemarginal fére avskrivningar

(EBITDA-marginal)

Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader
och 6vriga jamforelsestorande poster i procent av
nettoomséttningen.

Rorelsemarginal fore aktiveringar och avskrivningar
(EBITDA-adj. marginal)

Rorelseresultat fore aktiveringar, avskrivningar,
forvarvsrelaterade kostnader och 6vriga jamforelsestorande
poster i procent av nettoomsattningen.

Roérelsemarginal (EBIT-marginal)
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av
nettoomsittningen.

Vinstmarginal
Resultat efter skatt i procent av forséiljning vid periodens slut.

Resultat per aktie - fore utspadning
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Resultat per aktie - efter utspadning
Resultat efter skatt justerat for utspadningseffekter dividerat
med genomsnittligt antal aktier efter utspaddning under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital
(balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder
samt kassa och bank).

Fritt kassaflode
Kassaflode fran den 16pande verksamheten minus kassaflode
fran investeringsverksamheten exklusive forvarv.

Nettoskuld
Réintebédrande skulder minus likvida medel.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.



