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PERIODEN 1 JULI-30 SEPTEMBER 2018
L]

(88,0 Mkr)
(56,7 Mkr)

motsvarande 59 % (57 %) av nettoomséttningen
EBITDA 25,6 Mkr; 26,8 % (22,1 Mkr; 25,1 %)
EBITDA-adj. 16,9 Mkr; 17,7 % (13,3 Mkr; 15,1 %)
EBIT 13,9 MKkr; 14,5 % (11,1 Mkr; 12,7 %)

Resultat efter skatt 10,1 Mkr; 10,6 % (6,5 Mkr; 7,3 %
Resultat per aktie fore utspadning 0,19 kr (0,12 kr)

(16,9 Mkr)

Nettoomséttningen okade med 9 % till 95,6 Mkr
Mjukvaruintakterna okade med 14 % till 64,8 Mkr

Repetitiva intdkter uppgick till 56,3 Mkr (49,9 Mkr),

Kassaflode fran den l6pande verksamheten 19,9 Mkr

PERIODEN 1 JANUARI-30 SEPTEMBER 2018

)

Nettoomsittningen ckade med 6 % till 296,9 Mkr
(279,8 Mkr)

Mjukvaruintdkterna 6kade med 10 % till 197,2 Mkr
(179,9 Mkr)

Repetitiva intdkter uppgick till 163,2 Mkr (143,6 Mkr),
motsvarande 55 % (51 %) av nettoomséttningen

EBITDA 72,4 Mkr; 24,4 % (59,9 MKkr; 21,4 %)
EBITDA-adj. 47,6 Mkr; 16,0 % (31,5 Mkr; 11,3 %)
EBIT 37,1 Mkr; 12,5 % (23,0 Mkr; 8,2 %)

Resultat efter skatt 27,4 Mkr; 9,2 % (14,4 MKkr; 5,1 %)
Resultat per aktie fore utspadning 0,52 kr (0,28 kr)

Kassaflode fran den lopande verksamheten 60,8 Mkr
(34,3 Mkr)

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jul-sep jan-sep Rullande 12 Helar
(Mkr) 2018 2017 2018 2017 manader 2017
Nettoomséttning 95,6 88,0 296,9 279,8 407,3  390,2
varav repetitiva intakter 56,3 49,9 163,2 143,6 2145 194,8
EBITDA 25,6 22,1 72,4 59,9 98,3 85,8
EBITDA-adj 16,9 13,3 47,6 31,5 64,9 48,9
EBIT - exklusive jamforelsestérande poster 13,9 11,1 37,1 21,7 52,6 37,3
EBIT 13,9 111 37,1 23,0 51,7 37,7

Kommentar fran koncernche

Precis som forra dret sG uppvisar vi starkt resultat i
kvartalet, trots att kundernas aktivitet dar relativt sett
lag under sommarmanaderna. Vi féljer ddrmed var
positiva trend och visar allt bdttre marginaler. I enlighet
med var strategi dr det framforallt tillvixt i de repetitiva
intdkterna som mojliggér den stadiga marginal-
forbdttringen.

Da en betydande del av var verksamhet dar i Danmark,
har forsvagningen av den svenska kronan givit positiv
valutapaverkan mot vdra jimforelsetal. Tack vare att vi
har saual intdkter som kostnader i Danmark uppstar en
form av naturlig valutasdkring och darmed blir effekten
pa resultatet begrdnsad, trots pataglig effekt pd
nettoomsdttningen.

Vart tdatare samarbete med Microsoft fortsdtter att vara
framgangsrikt och var narvaro 1 Microsoft AppSource
har genererat flera affdrer for var produkt Lasernet.

fen

Under kvartalet har vi genomfort vdra arliga
kunddagar i sGudl Danmark som Sverige med
rekordstort antal deltagare. Intresset for nyttan av
digitalisering fortsdtter att éka och tillsammans med
vara kunder finner vi allt fler omrdden ddar vi
gemensamt skapar okad samhdllsnytta.



Marknad

Enterprise Content Management (ECM) anvands for att
skapa, lagra, distribuera, atersoka, arkivera och hantera
digitalt innehéll (som skannade dokument, e-post,
rapporter, journaler och affirsdokument) for att slutligen
analysera denna information och hur den anvinds. Detta
ger foretag och organisationer moéjligheten att tillhanda-
hélla relevant information till ratt personer vid ratt
tillfalle. Det ar p4 ECM-marknaden som Formpipe vuxit
till en marknadsledare inom offentlig sektor och en ut-
manare inom exempelvis Life Science och Legal.

Tillvaxten pd ECM-marknaden drivs till stor del av
organisationers och foretags omfattande behov av att
effektivisera sin verksamhet och att uppfylla lagkrav och
regelverk. For att kunna fa ut virdet av informationen
kravs applikationer och tjanster for att — pa ett sdkert satt
— samarbeta, soka, analysera, bearbeta och distribuera
data och innehédll. Drivkrafterna tenderar att konti-
nuerligt stdrkas i samband med en stindigt Okande
informationsméngd och ECM fortsétter att vara ett hogt
prioriterat omrade. Analys- och rédgivningsforetaget
Gartners prognos for marknaden globalt 4r en
genomsnittlig arlig tillvaxt pd 8,3 procent 2018-2021.
ECM-marknaden ér stor, fragmenterad och vixande med
en total adresserbar marknad for mjukvaruintikter pa
8,0 miljarder dollar 2018.

EN MARKNAD | FORANDRING

ECM-marknaden ir inne i en fordndring fran ECM som
back-end system, dir vikten lagts vid styrning och
kontroll av ostrukturerad information, till integrerade,
funktionsorienterade molntjianster som fokuserar pé att
foradla och analysera innehall fran en eller flera kéllor for
att fa ratt insikter och skapa direkt affiarsvirde fran
informationen. Versionshantering, delning och styrning
av innehéll och dokument, som traditionellt setts som
viktiga delar inom ECM ses alltmer som standard-
funktioner.

Denna utveckling ligger vil i linje med Formpipes strategi
dar allt fler av bolagets kunder viljer att gi over till
molntjanster gillande standardprodukterna, samt med
bolagets utveckling av moduler som kan bearbeta
information bade fran Formpipes befintliga system eller
fran andra system.

Utvecklingen géllande ECM-programvara gar allt mer
mot molntjanster och Gartner forutspér att minst 50 % av
de ledande ECM-leverantorerna kommer att ha byggt om
sina erbjudanden till molnbaserade plattformar redan vid
slutet av 2018. Men &ven om vi gir mer mot molnet
kommer intdkterna frén traditionell licensforsiljning
fortfarande ha en viktig roll under flera ar framover.
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Gartner prognos’
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FORMPIPES ERBJUDANDEN INOM ECM

Case and Document Management

Case and Document Management handlar om att hantera
dokument och information i samarbete, 6ver funktions-
grianser, med versionshantering, styrning av rattigheter,
sparbarhet samt automatisering av arbetsfléden. Det ger
sankta kostnader, minimerad riskexponering och
strukturerad information. Inom omradet Case and
Document Management adresserar Formpipe offentlig
sektor i Sverige och Danmark, samt branscherna Life
Science och Legal.

Grants Management

Grants Management automatiserar hela livscykeln for
ansokningar och bidrag for bade bidragsfinansiirer och
mottagare, fran utlysning av programmet till matning och
rapportering av utfallet av insatsen. Formpipes Grants
Management-produkter siljs i dagslaget till offentlig
sektor och &r det ledande systemet mot statliga
myndigheter.

Customer Communications Management

Med CCM-produkter produceras, individanpassas,
formateras och distribueras innehall fran olika system
och datakéllor till det format som passar bast for foretaget
i sin kommunikation med kunder eller andra affars-
partners. Formpipes CCM-produkt, Lasernet &r i
huvudsak knuten till forsiljning av ERP-system.

Structured Data Archiving

Strukturerad dataarkivering ar forméagan att indexera och
flytta viktig verksamhetsdata fran aktiva verksamhets-
system, eller system som ska avvecklas. Det ger kontroll
och gor data tillgangligt i sitt sammanhang, minskar
lagringskostnader och mingden data i den dagliga
produktionsmiljon. Formpipes produkt, Long-Term



Archive siljs i dagslaget till offentlig sektor i Sverige dar
aktiviteten ar hog.

Finansiell information

INTAKTER

Juli-september 2018

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 95,6 Mkr
(88,0 Mkr), vilket motsvarar en Okning med 9 %.
Mjukvaruintiakterna 6kade med 14 % fran foregdende ar
och uppgick till 64,8 Mkr (56,7 Mkr). Periodens totala
repetitiva intakter 6kade med 13 % fran foregéende ar och
uppgick till 56,3 Mkr (49,9 Mkr), vilket motsvarade 59 %
av nettoomsittningen (57 %). Valutakurseffekter har
péverkat nettoomsittningen positivt med 3,5 Mkr mot
foregdende ar.

Januari-september 2018

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 296,9 Mkr
(279,8 Mkr), vilket motsvarar en ©kning med 6 %.
Mjukvaruintiakterna 6kade med 10 % mot foregdende ar
och uppgick till 197,2 Mkr (179,9 Mkr). Periodens totala
repetitiva intakter 6kade med 14 % fran foregéende ar och
uppgick till 163,2 Mkr (143,6 Mkr), vilket motsvarade
55 % av nettoomsittningen (51 %). Valutakurseffekter
har paverkat nettoomsittningen positivt med 10,7 Mkr
mot féregdende ar.

Fordelning forsaljningsintakter, jan-sep 2018
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KOSTNADER

Juli-september 2018

De operativa kostnaderna for perioden 6kade med 6 %
och wuppgick till 81,8 Mkr (76,9 Mkr). Personal-
kostnaderna okade med 4 % och uppgick till 48,3 Mkr
(46,4 Mkr). Forsaljningskostnader uppgick till 13,2 Mkr
(12,8 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 17,2 Mkr
(15,5 MKr).

Januari-september 2018

De operativa kostnaderna for perioden okade med 1 %
och uppgick till 259,8 Mkr (258,0 Mkr). Personalkost-
naderna 6kade med 1 % och uppgick till 156,8 Mkr
(155,0 Mkr). Forséljningskostnader uppgick till 37,4 Mkr
(41,5 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 55,1 Mkr
(51,7 Mkr).

Repetitiva intikter i férhallande till fasta
operativa kostnader rullande 12 manader, Mkr
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RESULTAT

Juli-september 2018

Rorelseresultatet fore avskrivningar och jamforelse-
storande poster (EBITDA) uppgick till 25,6 Mkr (22,1
Mkr) med en EBITDA-marginal om 26,8 % (25,1 %).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 13,9 Mkr (11,1 Mkr)



med en rorelsemarginal om 14,5 % (12,7 %). Resultat efter
skatt uppgick till 10,1 Mkr (6,5 Mkr). Valutakurseffekter
har péverkat EBITDA positivt med 0,8 Mkr mot
foregdende ar.

Januari-september 2018

Rorelseresultatet fore avskrivningar och jamforelse-
storande poster (EBITDA) uppgick till 72,4 Mkr (59,9
Mkr) med en EBITDA-marginal om 24,4 % (21,4 %).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 37,1 Mkr (23,0 Mkr)
med en rorelsemarginal om 12,5 % (8,2 %). Resultat efter
skatt uppgick till 27,4 Mkr (14,4 Mkr). Valutakurseffekter
har paverkat EBITDA positivt med 2,2 Mkr mot
foregdende ar.

Forsaljning och EBITDA-marginal, Mkr
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FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid periodens utgéng till 79,1 Mkr
(36,4 Mkr). Bolaget hade per utgingen av perioden
rantebarande skulder om 81,6 Mkr (94,5 Mkr). Bolagets
nettoskuld uppgick séledes till 2,5 Mkr (58,1 Mkr).

Bolaget har checkridkningskrediter pa totalt 10,0 Mkr och
17,0 MDKK som vid periodens utgéng var outnyttjade
(= Mkr).

Uppskjuten skattefordran

Koncernens uppskjutna skattefordran héanforlig till
ackumulerade underskottsavdrag uppgick vid periodens
utgang till 10,3 Mkr (16,8 Mkr).

Eget kapital

Eget kapital vid periodens utgéng uppgick till 379,9 Mkr
(345,5 Mkr), vilket motsvarade 7,32 kr (6,66 kr) per
utestdende aktie vid periodens slut. Fordandringar av
vardet pa den svenska kronan jamfort andra valutor har
forandrat vardet av koncernens nettotillgdngar i utlandsk
valuta med 10,9 Mkr (-0,6 Mkr) frin rsskiftet.

Soliditet
Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 59 % (58 %).

O Formpipe.

KASSAFLODE

Kassafléde fran den lI6pande verksamheten
Kassaflodet frén den 16pande verksamheten uppgick for
perioden januari—september till 60,8 Mkr (34,3 Mkr).

Investeringar och forvarv
Totala investeringar for perioden januari—september
uppgick till 28,6 Mkr (30,6 Mkr).

Investeringar i immateriella anldaggningstillgdngar
uppgick till 27,0 Mkr (28,6 Mkr) och avser aktiverade
produktutvecklingskostnader.

Investeringar i materiella och finansiella anliaggnings-
tillgdngar uppgick till 1,6 Mkr (2,0 Mkr).

Finansiering

Under perioden januari—september har bolaget
amorterat 12,8 Mkr (13,1 Mkr) och vid periodens utgéng
uppgick den rantebiarande skulden till 81,6 Mkr (94,5
Mkr).

Till foljd av l6sen av personalens teckningsoptions-
program 2015/2018 har 314 576 nya aktier emitterats och
likvid uppgdende till 3,0 Mkr (3,8 Mkr) tillforts bolaget,
samtidigt som 153 224 tecknings-optioner aterkoptes av
bolaget for en likvid uppgaende till 0,9 Mkr (3,3 Mkr).

Under perioden har ett nytt optionsprogram (2018/2021)
riktat till bolagets anstidllda emitterats omfattande
500 000 teckningsoptioner, vilket tillfért bolaget likvid
om 0,4 Mkr (0,4 MKkr).

Under perioden har utdelning betalats uppgéende till
25,9 Mkr (15,4 MKr).

Vasentliga handelser under
perioden januari—september
2018

JANUARI-MARS

Forvarv av minoritet i Formpipe Intelligo AB
Formpipe ingick avtal om att férvarva resterande 35,1
procent av aktierna i dotterbolaget Formpipe Intelligo AB
genom en apportemission. Forvarvet var villkorat av
arsstimmans godkannande den 25 april 2018.

Minoritetens &dgare dr anstdlld i koncernen varfor
forvarvet var att betrakta som en transaktion med
nirstdende och diarmed kravde bifall av 9o % av pa
stimman narvarande antalet roster.



APRIL-JUNI

Emission av teckningsoptioner

Arsstimman beslutade om emission av 500 000
teckningsoptioner, riktade till samtliga anstillda inom
Formpipe-koncernen, dir en option gav ritt att teckna en
ny aktie. Programmet tecknades till fullo.

Apportemission

Arsstimman beslutade att godkdnna styrelsens forslag
om att en apportemission skulle finansiera férvirvet av
de resterande 35,1 procent av aktierna fran
minoritetsdgaren av dotterbolaget Formpipe Intelligo
AB. Genom apportemissionen emitterades 699 805
stycken nya aktier till ett virde om 10 700 000 kr.

Okat antal aktier

Under perioden gick personalens teckningsoptions-
program 2015/2018 till 16sen. Totalt tecknades 314 576
nya aktier inom ramen for detta program.

Under perioden genomforde Bolaget en apportemission
dar 699 805 stycken nya aktier emitterades i samband
med forviarvet av minoritetens andel av aktierna i
Formpipe Intelligo AB.

Antalet aktier och roster i Bolaget har saledes 6kat med
1014 381 stycken och aktiekapitalet 6kat med 101 438,1
kronor. Efter 6kningen uppgér antalet aktier och roster i
Bolaget till 52 887 406 stycken och Bolagets aktiekapital
till 5 288 740,6 kronor.

JULI-SEPTEMBER

Inga hiandelser av vasentlig karaktir har intréffat under
perioden.

Vasentliga handelser efter
periodens slut

Inga héndelser av visentlig karaktdr har intréffat efter
periodens slut.

Ovrigt

MEDARBETARE
Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstillda till
219 personer (236 personer).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och
osdkerhetsfaktorer som inkluderar affirsmaéssiga och
finansiella risker, finns beskrivna i arsredovisningen for
senaste verksamhetsaret. Inga vasentliga forandringar av
koncernens och moderbolagets risk- och osidkerhets-
faktorer har skett under perioden.

O Formpipe.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utover forvirvet av minoritetsposten i Formpipe Intelligo
AB har inga transaktioner med nirstdende forekommit
under perioden.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter ar upprattade i enlighet
med ’“International Financial Reporting Standards”
(IFRS) siddana de antagits av Europeiska Unionen,
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner, utgiven av Radet for finansiell
rapportering samt i enlighet med det regelverk som
Stockholmsborsen stéller pa bolag noterade pad Nasdaq
Stockholm. Att uppritta finansiella rapporter i enlighet
med IFRS kraver att foretagsledningen gor redovis-
ningsmassiga bedomningar och uppskattningar samt gor
antaganden som péverkar tillimpningen av redovis-
ningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Det verkliga
utfallet kan avvika frdn dessa uppskattningar och
bedomningar. Denna delarsrapport har upprattats enligt
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Delérsrapporten omfattar sidorna 1-15 och delars-
informationen pa sidorna 1—7 utgor saledes en integrerad
del av denna finansiella rapport. De visentligaste
redovisningsprinciperna enligt IFRS, vilka utgor
redovisningsnormen vid upprittandet av denna
delarsrapport, dterfinns i bolagets senast publicerade
arsredovisning, forutom de fordndringarna av principer
for intdktsredovisning som koncernen tillimpar fran och
med 1 januari 2018 i enlighet med IFRS 15. Koncernens
nya redovisningsprinciper avseende intidktsforing
framgér under nedan avsnitt "Nya redovisningsprinciper
som tillampas fran 1 januari 2018”.

Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for
finansiell rapportering. Samma redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder har anvints i delarsrapporten
som i senaste arsredovisningen.

Nya redovisningsstandarder som tillaimpas fran 1
januari 2018

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

IFRS 15 &dr den nya standarden for intdktsredovisning.
IFRS 15 ersitter IAS 18 Intdkter och IAS 11
Entreprenadavtal samt  alla  dartill  horande
tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC). En intdkt redovisas
nir kunden erhéller kontroll 6ver den forsalda varan eller
tjdnster, en princip som ersitter den tidigare principen
att intakter redovisas nar risker och formaner 6vergatt till
koparen. Grundprincipen i IFRS 15 dr att koncernen
redovisar en intdkt pd det sdtt som bast speglar
overforingen av kontrollen av den utlovade varan eller
tjansten till kunden. Denna redovisning i koncernen sker
med hjilp av en femstegsmodell som appliceras pa alla
kundkontrakt



e Identifiera kontraktet med kunden

e Identifiera de olika prestationsdtagandena i
kontraktet

e Faststilla transaktionspriset

e Fordela transaktionspriset pa prestationsataganden

e Redovisa en intdkt ndr ett prestationsatagande
uppfylls

Med hjélp av ovan femstegsmodell kan Koncernens avtal
med kunder innehdlla olika prestationsitaganden som
identifierats till Licenser, SaaS (Software as a Service),
Support- och underhallsavtal samt konsulttjanster. En
intdkt kan redovisas forst nir kontrollen 6ver den salda
tjdnsten eller varan kan anses ha 6verforts till kunden for
respektive typ av intdktsslag/prestationsatagande.

Intdkter innefattar det verkliga virdet av vad som
erhéllits eller kommer att erhillas for silda varor och
tjanster i Koncernens lopande verksamhet. Intdkter
redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter
samt efter eliminering av Koncernintern férsaljning.

Nedan framgér de redovisningsprinciper som koncernen
tillimpar for dessa prestationsataganden.

Overgéangseffekter av IFRS 15

Koncernen har analyserat och utvirderat IFRS 15 som
regelverk och implementationen av IFRS 15 har inte lett
till nagra 6vergangseffekter for Formpipe koncernen.

Férséljning av licenser

Koncernen utvecklar och siljer programvara. Forsaljning
av licensrittigheter intdktsférs vid fullgjord leverans
enligt avtal och da kunden har erhéllit kontroll Gver de
kopta licenserna samt att inga visentliga forpliktelser
aterstér efter leveransdatum. I de fall en licens siljs och
faktureringsmodellen avviker frdn nir kunden erhéllit
kontroll 6ver de licenser som levererats reserverar
koncernen en licensintikt som loses upp mot
faktureringen under avtalets 16ptid. I sddana fall gor
koncernen en bedomning om det finns en visentlig
finansieringskomponent som ska redovisas i
balansrakningen samt om det finns en rantekomponent
som ska redovisas under finansiella poster istéllet for som
en vanlig intdkt. Transaktionspriset justeras dirmed for
effekterna av en betydande finansieringskomponent.

Férséljning av SaaS (Software as a Service)

Koncernen séljer programvara som tjdnst genom att
skota driften av programvara som molnbaserade tjdnster.
Programvaran dr dé inte installerad pd kundens egna
servrar utan pa servrar som Formpipe koncernen skoter
driften ifrén. Denna tjanst, som inkluderar licens,
support & underhéll samt drift, erhéller kunden 16pande
under avtalstiden och den intdktsfors linjart over
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kontraktstiden d& kontrollen 6verfors till kunden l6pande
under avtalstiden.

Férséljning av Support- och underhallsavtal

Koncernen siljer Support- och underhallsavtal for
programvaran. Sadana avtal tecknas i samband med
forsaljning av licenser eller SaaS (Software as a Service).
Intdkter frdn Support- och underhallsavtal faktureras i
forskott och intdktsfors linjart 6ver kontraktstiden dé
kontrollen o6verférs till kunden I6pande under
avtalstiden.

Forséljning av tjénster

Koncernen siljer konsult- och utbildningstjanster, som
tillhandahélls pé 16pande rakning eller som fastprisavtal.
Intdkter frén avtal pa lopande rdkning redovisas till
avtalade priser allt eftersom arbetade timmar levereras.

For forsaljningsintikter frén fastprisavtal avseende
tjanster tillimpas successiv vinstavrdkning. Successiv
vinstavrdkning innebdir att intdkter redovisas baserat pa
hur stor del de tjanster som utforts, utgoér av de totala
tjanster som ska utféras (fardigstdllandegrad).
Forsiljningsintidkter fran fastprisavtal avseende tjanster
redovisas vanligen i den period da tjansterna levereras,
linjért fordelat under avtalsperioden.

Om négra omstandigheter uppstar som kan fordndra den
ursprungliga uppskattningen av intikter, kostnader eller
fardigstallandegrad, omprovas uppskattningarna. Dessa
omprovningar kan resultera i 6kningar eller minskningar
i uppskattade intdkter eller kostnader och paverkar
intdkterna under den period d& de omstidndigheter som
foranledde dndringen kom till foretagsledningens
kidnnedom.

Koncernen erbjuder vissa avtal dar kunden kan képa en
licens inklusive ett ars service. Nar ett sddant avtal med
flera delar foreligger, redovisas som intdkt frén
forsaljningen av licens det belopp som utgor verkligt
viarde pa licens i forhéllande till verkligt virde pé
forsaljningsavtalet ~som  helhet. Intdkten fran
servicedelen, som motsvarar verkligt virde pa
servicedelen i forhéllande till verkligt véirde pa
forsaljningsavtalet, fordelas Over serviceperioden.
Verkliga viarden for respektive del bestims utifran
aktuella marknadspriser pd dessa delar nar de siljs
separat.

OM FORMPIPE

Formpipe ar ett programvarubolag inom ECM (Enter-
prise Content Management). Vi utvecklar och levererar
ECM-produkter for att strukturera information i storre
foretag, myndigheter och organisationer. Vara program-
varor och losningar hjilper organisationer att finga,
hantera och sitta information i ett sammanhang. Sankta
kostnader, minimerad riskexponering och strukturerad
information &r vinster av att anvdnda vira ECM-
produkter.



Formpipe etablerades 2004 och har kontor i Sverige,
Danmark, Nederldnderna, Storbritannien, Tyskland och
USA. Formpipe Software AB (publ) dr noterat pd Nasdaq
Stockholm.

KALENDARIUM FINANSIELL INFORMATION

12 februari 2019 Bokslutskommuniké 2018

25 april 2019 Delérsrapport januari-mars

26 april 2019 Arsstimma

12 juli 2019 Delérsrapport januari-juni

24 oktober 2019 Delarsrapport januari-september

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestillas frdn huvudkontoret utifrdn kontakt-
detaljerna nedan. All finansiell information publiceras pa
www.formpipe.se omedelbart efter offentliggorandet.

O Formpipe.

KONTAKTINFORMATION
Christian Sundin, verkstillande direktor

Telefon: +46 70 567 73 85, +46 8 555 290 84
E-post: christian.sundin@formpipe.com

Stockholm 23 oktober 2018
Formpipe Software AB (publ)
Styrelsen och Verkstillande direktéren

Formpipe Software AB (publ) | Orgnr: 556668-6605
Sveavigen 168 | Box 231 31 | 104 35 Stockholm

T: 08-555 290 60 | F: 08-555 290 99
info.se@formpipe.com | www.formpipe.se
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Granskningsrapport

Revisors rapport éver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
uppriéttad i enlighet med ias 34 och 9 kap. arsredovisnings-lagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i ssmmandrag (delarsrapport) for Formpipe
Software AB per 30 september 2018 och den nioméanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet
med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad péa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgdrder. En oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgéarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 23 oktober 2018.

PricewaterhouseCoopers AB

Aleksander Lyckow
Auktoriserad revisor



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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jul-sep jan-sep

(Tkr) 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 95 637 88 002 296 862 279 783
Forséljningskostnader -13 195 -12 772 -37 392 -41 504
Ovriga kostnader -17 171 -15 530 -55 055 -51 732
Personalkostnader -48 327 -46 428 -156 848 -155 024
Aktiverat arbete for egen rakning 8 669 8 849 24 867 28 373
Rorelseresultat fore avskrivningar och 25613 22121 72 433 59 897
jamforelsestorande poster (EBITDA)

Jamfdrelsestdrande poster - - - 1260
Avskrivningar -11 754 -10 976 -35 359 -38 152
Rorelseresultat (EBIT) 13 859 11 145 37074 23 004
Finansiella intékter och kostnader -695 -856 -2 190 -3027
Valutakursdifferenser 104 -147 368 -799
Skatt -3 155 -3678 -7 894 -4 799
Periodens resultat 10 112 6 464 27 358 14 379
Varav hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 10 112 6 444 27 358 14 347
Innehav utan bestdmmande inflytande - 20 - 32
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att aterforas till resultatrakningen:

Omrékningsdifferenser -3 747 -2 759 10 867 -620
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -3747 -2 759 10 867 -620
Summa totalresultat for perioden 6 365 3705 38 225 13 759
Varav hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 6 365 3685 38 225 13 727
Innehav utan bestammande inflytande - 20 - 32
EBITDA-marginal, % 26,8% 25,1% 24,4% 21,4%
EBIT-marginal, % 14,5% 12,7% 12,5% 8,2%
Vinstmarginal, % 10,6% 7,3% 9,2% 5,1%
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare under

perioden (kronor per aktie)

- fore utspadning 0,19 0,12 0,52 0,28
- efter utspadning 0,19 0,12 0,51 0,28
Genomsnittligt antal aktier fére utspéadning, tusental 52 887 51 873 52713 51 540
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 53 319 52191 53 341 52 104



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
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30 sep 31 dec
(Tkr) 2018 2017 2017
Immateriella anlaggningstillgangar 471 523 457 442 465 071
Materiella anlaggningstillgangar 4967 3096 4 596
Finansiella anlaggningstillgangar 1222 2890 2964
Uppskjuten skattefordran 10 286 16 777 14 937
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 81 664 82 197 106 052
Likvida medel 79 135 36 388 82 663
SUMMA TILLGANGAR 648 797 598 791 676 281
Eget kapital 379 858 345 554 363 051
Innehav utan bestdammande inflytande - 2106 2079
Langfristiga skulder 90 724 103 377 97 137
Kortfristiga skulder 178 214 147 754 214014
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 648 797 598 791 676 281
Rantebarande nettoskuld (-) / kassa (+) -2 495 -58 081 -9 409
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERNEN
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare Innehav
Ovrigt Balan- utan be-
Aktie- tillskjutet Ovriga serad stammande
(Tkr) kapital kapital reserver vinst Summa inflytande Summa
Eget kapital 1 januari 2017 5127 193 933 11395 135793 346 249 2706 348 954
Totalresultat
Periodens resultat - - - 14347 14 347 32 14 379
Ovriga totalresultatposter - - -620 - -620 - -620
Summa totalresultat - - -620 14 347 13 727 32 13 759
Transaktioner med aktieagare
Utdelning - - - -15382 -15 382 -632 -16 014
Nyemission 60 3782 - - 3842 - 3842
Aterkép teckningsoptioner - -3282 - - -3 282 - -3282
Betald premie for optionsprogram - 400 - - 400 - 400
Summa transaktioner med aktiedgare 60 900 - -15382 -14 422 -632 -15 054
Eget kapital 30 september 2017 5187 194 833 10775 134758 345 554 2 106 347 659
Eget kapital 1 januari 2018 5187 194 729 17892 145243 363051 2079 365 130
Totalresultat
Periodens resultat - - - 27358 27 358 - 27 358
Ovriga totalresultatposter - - 10 867 - 10 867 - 10 867
Summa totalresultat - - 10 867 27 358 38 225 - 38 225
Transaktioner med aktieagare
Forvarv fran innehavare utan bestammande inflytande - - -8 621 - -8 621 -2 079 -10 700
Utdelning - - - 25937 -25 937 -25 937
Apportemission 70 10 630 - - 10 700 - 10 700
Nyemission 31 2970 - - 3001 - 3001
Aterkop teckningsoptioner - -916 - - -916 - -916
Betald premie for optionsprogram - 355 - - 355 - 355
Summa transaktioner med aktiedgare 101 13 038 -8621 -25937 -21 418 -2 079 -23 497
Eget kapital 30 september 2018 5288 207 768 20137 146664 379 858 - 379 858
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

jul-sep jan-sep

(Tkr) 2018 2017 2018 2017
Kassaflode fran den lIopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital* 25 356 22 249 67 864 55 468
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital -5 416 -5 384 -7 036 -21 206
Kassaflode fran den |I6pande verksamheten 19 940 16 865 60 828 34 262
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 936 -10 527 -28 587 -30 565
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 388 -4948 -36 327 -28 173

Varav utbetald utdelning - -632 -25 937 -16 014
Periodens kassaflode 5616 1390 -4 086 -24 476
Forandring likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 73 699 35 109 82 663 60 890
Omrakningsdifferenser -179 -112 559 -26
Periodens kassaflode 5616 1390 -4 086 -24 476
Likvida medel vid periodens slut 79 135 36 388 79 135 36 388
8 KVARTAL | SAMMANDRAG *
(Tkr) 2016 Q4 2017 Q1 2017 Q2 2017 Q3 2017 Q4 2018 Q1 2018 Q2 2018 Q3
Licens 27 658 13829 15733 6 792 16 698 14 024 11 380 8544
SaaS 2662 3491 3 866 5341 6 147 6 535 7110 8125
Support och underhall 42 619 43 638 42 685 44 536 45 130 45 678 47 610 48 147
Mjukvaruintakter 72 939 60 958 62 285 56 670 67 975 66 237 66 101 64 815
Varav repetitiva intékter 45 282 47 129 46 552 49 877 51 277 52 214 54 720 56 272
Leverans 33757 33765 34774 31332 42 482 34972 33916 30 822
Nettoomséttning 106 696 94 722 97 059 88 002 110 457 101 209 100 016 95 637
Forsaljningskostnader -14 287 -13 625 -15 107 -12 772 -19 532 -10 645 -13 553 -13 195
Ovriga kostnader -18 621 -17 502 -18 700 -15 530 -19 978 -18 965 -18 919 -17 171
Personalkostnader -52 220 -54 465 -54 130 -46 428 -53 580 -54 358 -54 163 -48 327
Aktiverade utvecklingskostnader 8718 9632 9 892 8 849 8 496 8 055 8 143 8 669
Summa rérelsens kostnader -76 410 -75 960 -78 046 -65 881 -84 595 -75 913 -78 492 -70 024
EBITDA 30 286 18 763 19 013 22121 25 862 25 296 21524 25613
% 28,4% 19,8% 19,6% 25,1% 23,4% 25,0% 21,5% 26,8%
Jamforelsestdrande poster - - 1260 - -863 - - -
Avskrivningar -14 460 -14 356 -12 820 -10 976 -10 330 -11721 -11 884 -11 754
EBIT 15 827 4 406 7 453 11 145 14 669 13 575 9 640 13 859
% 14,8% 4,7% 7,7% 12,7% 13,3% 13,4% 9,6% 14,5%

* | samband med koncernens genomgang av effekter fran 6vergangen till IFRS 15 har koncernens avtal analyserats.
Koncernen noterade inga effekter av évergdngen som paverkade intaktsredovisningen historiskt. | detta arbete noterades
ett fatal avtal dar justering av intaktstyp justerades mellan SaaS och support och underhall. Omklassificeringar har darfor
gjorts i ovan tabell mellan intaktsslaget SaaS och support och underhall samtidigt som intaktstypen SaaS brutits ut ur
intaktsslaget licens och nu sarredovisas under egen rad.
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SEGMENTSOVERSIKT

Koncernens segment ar indelade efter vilket land bolagen har sitt séte i samt efter vilka produkter som bokfors. Segmenten ar indelade i
Sverige, Danmark och Life Science. Segment Sverige bestar av de svenska bolagen och dess produkter, segment Danmark bestar av
de danska bolagen samt dess dotterbolag som séljer segment Danmarks produkter. Segment Life Science utgdrs av koncernens
samlade poster hanforligt till Life Science-kunder avseende koncernens produkter specifikt utvecklade for Life Science-bolag. Poster
hanforligt till Life Science redovisas darmed separat under eget segment och ingdr inte i de 6vriga segmentens redovisade belopp.

jan-sep 2018
Life
(Tkr) Sverige Danmark Science Elimineringar Koncernen
Forsaljning, externt 119 817 167 232 9813 - 296 862
Forsaljning, internt 3792 980 1023 -5 795 -
Total forsaljning 123 609 168 212 10 836 -5 795 296 862
Kostnader, externt -84 701 -131 116 -8 612 - -224 429
Kostnader, internt -2 404 -2 298 -1 094 5795 -
EBITDA 36 505 34 797 1131 - 72 433
% 29,5% 20,7% 10,4% 24,4%
jan-sep 2017
Life

(Tkr) Sverige Danmark Science Elimineringar Koncernen
Forséljning, externt 121 302 150 714 7767 - 279 783
Forséljning, internt 3 607 367 571 -4 545 =
Total férsaljning 124 909 151 081 8 338 -4 545 279 783
Kostnader, externt -84 234 -126 419 -9 233 - -219 886
Kostnader, internt -3436 -531 -578 4 545 -
EBITDA 37 239 24 131 -1473 - 59 897
% 29,8% 16,0% -17,7% 21,4%
Koncernévergripande information

En uppdelning av de externa intakterna fran alla produkter och tjanster ser ut som féljer:

Life
2018 Sverige Danmark Science Koncernen
Licenser 12 566 20421 960 33947
SaaS 10 662 9359 1749 21770
Support och Underhall 73201 66 015 2219 141 435
Leveranstjanster 23388 71437 4 885 99 709
Summa 119 817 167 232 9813 296 862
Life

2017 Sverige Danmark Science Koncernen
Licenser 17 632 18 188 535 36 355
SaaS 8947 2617 1134 12 698
Support och Underhall 69 280 59 318 2262 130 860
Leveranstjanster 25 443 70 591 3837 99 871
Summa 121 302 150 714 7767 279 783
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KVARTALSVIS FORSALININGSANALYS

2014

© Formpipe.

2015 =2016 m2017

m2018
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ANTAL AKTIER
2015-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2015-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2018-06-30 2018-09-30
Utestaende antal aktier vid periodens borjan 50 143 402 50 143 402 51 273 608 51 873 025 52 887 406
Nyemission fran teckningsoptionslésen - 1130 206 599 417 314 576 -
Apportemission - - - 699 805 -
Utestdende antal aktier vid periodens slut 50 143 402 51 273 608 51 873 025 52 887 406 52 887 406
KONCERNENS NYCKELTAL
jan-sep
2018 2017
Nettoomséttning, Tkr 296 862 279783
EBITDA, Tkr 72 433 59 897
EBITDA-ad;., Tkr 47 566 31523
EBIT, Tkr 37074 23 004
Periodens resultat, Tkr 27 358 14 379
EBITDA-marginal, % 24,4% 21,4%
EBITDA-ad]. marginal, % 16,0% 11,3%
EBIT-marginal, % 12,5% 8,2%
Vinstmarginal, % 9,2% 5,1%
Avkastning pa eget kapital, %* 10,2% 7,5%
Avkastning pa operativt kapital, %* 13,7% 9,7%
Soliditet, % 59% 58%
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, kr 7,32 6,66
Resultat per aktie - fore utspadning, kr 0,52 0,28
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,51 0,28
Aktiekurs vid periodens slut, kr 20,10 14,90

* | berakningen ing&ende véarde for resultatmétt baseras pa den senaste 12-méanadersperioden
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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jul-sep jan-sep

(Tkr) 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 32 422 32961 110 746 108 089
Rorelsens kostnader
Forséljningskostnader -3 646 -3 809 -10 235 -14 854
Ovriga kostnader -9171 -8 213 -26 425 -22 895
Personalkostnader -17 436 -15 652 -51 565 -48 809
Avskrivningar -1 601 -1571 -4 666 -4 688
Summa rérelsens kostnader -31 853 -29 244 -92 890 -91 247
Rorelseresultat 569 3717 17 856 16 843
Ovriga finansiella poster -2 254 714 -2 429 1737
Periodens resultat -1 685 5599 15 427 19 747
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 sep 31l dec
(Tkr) 2018 2017 2017
Immateriella anlaggningstillgangar 12 711 15785 14 852
Materiella anlaggningstillgangar 1184 972 967
Finansiella anlaggningstillgangar 331 661 325725 324 304
Omséttningstillgangar (exkl. likvida medel) 45 472 70 462 79 439
Kassa och bank 41 787 27 563 65 908
SUMMA TILLGANGAR 435 631 440 507 485 470
Bundet eget kapital 22 979 22 878 22 878
Fritt eget kapital 216 972 215 330 211 628
Summa eget kapital 239 952 238 208 234 506
Langfristiga skulder 70 815 77 457 81429
Kortfristiga skulder 124 865 124 842 169 535
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 435 631 440 507 485 470
* Omklassificering mellan finansiella anlaggningstillgdngar och omséttningstillgangar har gjorts avseende ar 2017 per 30 sep
uppgéende till 11 678 Tsek och avser den korfristiga delen av réantebarande fordringar pa koncernféretag.
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Stallda sékerheter avser aktier i dotterbolag till forméan for upptagna 1an. De stillda sékerheterna i koncernen utgors av de
stéllda sékerheterna i moderbolaget.

30 sep 31 dec
(Tkr) 2018 2017 2017
Foretagsinteckningar 307 246 302 219 310 329

Eventualforpliktelser
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DEFINITIONER

O Formpipe.

Formpipe anvénder sig av alternativa nyckeltal, dven kallat APM (Alternative Performance Measures). Formpipes alternativa nyckeltal
berdknas pé de finansiella rapporter som upprittas enligt tillaimpliga regler for finansiell rapportering, och sedan justeras genom att belopp
laggs till eller dras ifran de siffor som presenteras i de finansiella rapporterna. Nedan presenteras Formpipes alternativa nyckeltal som inte

forklarats i direkt anslutning till de anvinda alternativa nyckeltalen.

Mjukvaruintakter
Summan av licensintékter, intakter fran SaaS och intdkter fran
support och underhall.

Repetitiva intakter
Intédkter av arligen dterkommande karaktir, sisom support- och
underhéllsintidkter samt SaaS-intakter (Software as a Service).

Arstakt repetitiva intikter (ARR)

Repetitiva intdkter for periodens sista manad multiplicerat med
12 i syfte att erhélla den repetitiva intakten for de kommande 12
manaderna hanforlig till intaktsforda avtal vid periodens utgang.

ARR IN
Periodens ingdende virde av Arstakt repetitiva intikter.

ACV
Arstakt repetitiva intikter av under perioden vunna och
forlorade kontrakt (netto).

ARR OUT

Periodens utgiende virde av Arstakt repetitiva intikter, forutsatt
att periodens samtliga nya/forlorade kontrakt (ACV)
borjat/slutat intéktsforas.

Fasta operativa kostnader
Ovriga kostnader och personalkostnader.

Operativa kostnader
Forsaljningskostnader, 6vriga kostnader, personalkostnader,
aktiverat arbete for egen rakning samt avskrivningar.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader
och Ovriga jamforelsestorande poster.

EBITDA-adj.
EBITDA exKklusive aktiverat arbete for egen rakning.

Jamforelsestorande poster

Posten ska vara av visentlig karaktiar for att sarredovisas och
anses fraimmande frén den ordinarie kdrnverk-samheten samt
forsvéra i jamforelsesyfte. Exempelvis for-virvsrelaterade poster,
omstruktureringsrelaterade poster eller nedskrivningar.

EBIT
Rorelseresultat.
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Rorelsemarginal fore avskrivningar

(EBITDA-marginal)

Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader
och Ovriga jamforelsestorande poster i procent av
nettoomsattningen.

Rorelsemarginal fore aktiveringar och avskrivningar
(EBITDA-adj. marginal)

Rorelseresultat fore aktiveringar, avskrivningar,
forvarvsrelaterade kostnader och 6vriga jamforelsestorande
poster i procent av nettoomséttningen.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal)
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av
nettoomsittningen.

Vinstmarginal
Resultat efter skatt i procent av forséljning vid periodens slut.

Resultat per aktie - fore utspadning
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Resultat per aktie - efter utspadning
Resultat efter skatt justerat for utspadningseffekter dividerat
med genomsnittligt antal aktier efter utspddning under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital
(balansomslutningen minskad med icke riantebdrande skulder
samt kassa och bank).

Fritt kassaflode
Kassaflde frén den 16pande verksamheten minus kassaflode
frén investeringsverksamheten exklusive forvarv.

Nettoskuld
Réntebarande skulder minus likvida medel.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.



