Delarsrapport
Januari—september 2016

Formpipe.

PERIODEN 1 JULI-30 SEPTEMBER 2016*
e Nettoomsittning 83,2 Mkr (83,5 Mkr)
e Systemintékter 56,2 Mkr (56,3 Mkr)

e Repetitiva intdkter i procent av nettoomsattning 54 %

(50 %)
e EBITDA 19,9 Mkr (17,6 Mkr)
e EBITDA-marginal 23,9 % (21,1 %)
e EBIT 6,2 Mkr (2,6 Mkr)
e Resultat efter skatt 5,6 Mkr (1,8 Mkr)
e Resultat per aktie fére utspadning 0,10 kr (0,04 kr)

e Kassaflode fran den lopande verksamheten 8,6 Mkr

(11,8 Mkr)

*

PERIODEN 1 JANUARI-30 SEPTEMBER 2016*

Nettoomsittning 272,0 Mkr (256,1 Mkr)
Systemintakter 175,7 Mkr (172,3 Mkr)

Repetitiva intdkter i procent av nettoomsittning 49 %
(49 %)

EBITDA 57,8 Mkr (52,0 Mkr)

EBITDA-marginal 21,2 % (20,3 %)

EBIT 13,8 Mkr (11,5 Mkr)

Resultat efter skatt 11,3 Mkr (10,3 Mkr)

Resultat per aktie fore utspadning 0,21 kr (0,20 kr)

Kassaflode fran den 16pande verksamheten 23,2 Mkr
(34,1 Mkr)

Jamforelsetal 1 rapporten har justerats for att reflektera kvarvarande verksamhet efter forsdljningen av verksamhetsomradet for

kundspecifika konsulttjénster i Danmark under fjdrde kvartalet 2015. For ytterligare information se specifikation i koncernens re-

sultatrdkning samt noten 8 kvartal i sammandrag.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jul-sep jan-sep Rullande 12 Helar
(Mkr) 2016 2015 2016 2015 manader 2015
Nettoomséttning 83,2 83,5 272,0 256,1 365,2 349,3
varav repetitiva intakter 45,3 42,1 133,5 124,8 177,1 168,4
EBITDA 19,9 17,6 57,8 52,0 79,4 73,7
EBIT - exklusive jamforelsestérande poster 6,2 4,6 17,0 13,4 25,3 21,8
EBIT 6,2 2,6 13,8 11,5 22,2 19,8

Kommentar fran koncernchefen

Ett bra kvartal med fortsatt marginalforbdttring och
stark tillvdxt 1 repetitiva intdkter.

Genomforda omorganisationer med ldgre kostnader
som foljd borjar nu ge onskat resultat och sGudl Dan-
mark som Life Science uppuvisar ett successivt forbdttrat
resultat.

Det stdrkta resultatet uppnds trots att vi gor ett nagot
svagare kvartal avseende licensforsdljning, da detta
bortfall kompenseras av higre repetitiva intdkter. Den
ldgre licensforsdljningen forklaras framst av en lag ak-
tivitet i kommunmarknaden avseende dokument- och
drendehantering i Sverige. Det ska dock noteras att vi

dnnu inte intdktsfort nagra licenser avseende affdren till
Stockholm stad.

Normalt dar fjarde kvartalet ett starkt kvartal avseende
licensforsdljning, vilket vi bedomer det kunna bli dven 1
ar. Ddremot forvdntar vi inte att detta kan kompensera
for det som vi redan ligger efter i licensforsdlining jam-
fort med foregdende ar.

Pa svenska marknaden for e-arkiv dr ddremot aktivite-
ten hég, vilket kan vara en delférklaring till den ligre
aktiviteten for dokument- och drendehantering. Vi vin-
ner merparten av upphandlingarna av e-arkiv. I hogre
grad dn tidigare upphandlas programvara for e-arkiv



som tjdnst (dven kallat SaasS eller molntjdnst), ddr intdk-
terna dr repetitiva och 6kar i takt med anvdindandegrad.
Ldangsiktigt bedomer vi det gynnsamt eftersom vi av er-
farenhet vet att vdra kunder stannar ldnge och 6ver tid
oOkar sitt anvdndande av vdra produkter. Kortsiktigt ger
det dock ldgre intdkter dn traditionell licensforsdljning.

Aven i Danmark dr aktiviteten lag i kommunmarknaden
avseende nya upphandlingar av dokument- och drende-
hanteringssystem. SG@ har kommunmarknaden i Dan-
mark sett ut de senaste dren och vi bedomer inte att det
kommer dndras inom 6verskddlig framtid, vilket dr en
av anledningarna till var genomforda omorganisation.
Vi lagger vart fokus pé att hjdlpa vara befintliga kunder
med deras digitaliseringsresa genom utokat systemstod
for exempelvis mobilitet, e-tjdnster, kvalitet och att in-
volvera fler anvindare. Inom dessa omrdden finns det
god tillvéixtpotential.

Leveransprojektet till Stockholm stad fortloper enligt
plan. Avtalets betalningspunkter dr baktunga vilket for-
klarar varfor vart kassaflode inte dr lika starkt som nor-
malt. Projektet kommer att fortsdtta att tynga kassaflo-
det fram till sommaren 2017 da de tre pilotforvaltning-
arna gar i produktion.

Vasentliga handelser under
perioden juli-september
2016

ORDER FRAN NORDEA-FONDEN

Formpipe erhdll en order fran Nordea-Fonden gillande
Grants Management-produkten TAS by Formpipe. Or-
derviardet uppgick till 4,3 Mkr 6ver en fyraarsperiod.

LASERNET-ORDER VARD 1,4 MKR

Formpipe erholl en order avseende ECM-produkten La-
sernet dar det initiala ordervardet uppgick till 1,4 Mkr
over en fyradrsperiod. Ordern avser en molnbaserad 16s-
ning via Formpipes partner Ferranti, for en brittisk kund
i energibranschen.

Marknad

Formpipe adresserar marknaderna for offentlig sektor i
Sverige och Danmark med erbjudanden gillande doku-
ment- och &drendehantering, e-arkivering, work-
flow/automatisering, Grants Management och digital
moteshantering. Formpipe adresserar den internation-
ella marknaden for Life Science-branschen och omrédet
Legal samt med branschoberoende erbjudanden gillande
input/output management. ECM (Enterprise Content
Management) ar enligt Radar Group ett fortsatt hogt pri-
oriterat investeringsomride for foretag och organisat-
ioner.
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Tillviaxten drivs till stor del av organisationers och fore-
tags omfattande behov av att effektivisera sin verksam-
het, uppfylla lagkrav och regelverk. Drivkrafterna tende-
rar att kontinuerligt stirkas i samband med en stindigt
okande informationsméngd. ECM fortsétter att vara ett
sarskilt hogt prioriterat omrade i offentlig sektor.

OFFENTLIG SEKTOR

Enligt analysforetaget Radar ar ECM ett fortsatt hogt pri-
oriterat investeringsomrade inom offentlig sektor. Enligt
Radar kommer ECM-marknaden for offentlig sektor i
Sverige att ha en tillvixt pé 5,1 (3,0) procent och motsva-
rande i Danmark pé 4,3 (2,8) procent.

ECM-marknaden for offentlig sektor ar 6ver tid mindre
konjunkturkinslig 4n manga andra branscher d4 man
kontinuerligt beh6ver investera i effektiva e-forvaltnings-
16sningar. I Europa blir befolkningen allt dldre, allt farre
forsorjer allt fler och samtidigt forvintas en standardok-
ning i valfarden. Nya tekniker och digitala kanaler dr dar-
for viktiga komponenter for att oka tillginglighet, pro-
duktivitet och kvalitet. ECM-l6sningar ar ett framgéangs-
rikt och viktigt medel som stodjer digitaliseringsarbetet
inom flertalet verksamhetsdelar inom offentlig forvalt-
ning. Bdde Formpipe och externa analysforetag bedémer
att behovet av effektivare forvaltning kommer att leda till
att offentlig sektor fortsitter att investera i befintliga eller
nya ECM-produkter och 16sningar.

Marknaden for Formpipes standardprodukter fér doku-
ment- och drendehantering har mognat, manga verksam-
heter i offentlig sektor har redan gjort investeringar och
fokuserar nu pa att ta hem vinsten av dessa genom att op-
timera anvindandet. Efterfrigan okar istéllet géllande ut-
okad funktionalitet for exempelvis mobilitet, e-tjanster
och e-arkiv, dir Formpipe erbjuder egenutvecklade mo-
duler, eller fristiende produkter med fardig integration,
enligt licensmodell eller som tjanst.

Utmaningar/drivkrafter offentlig sektor

De offentliga forvaltningarna i Europa star infor utma-
ningen att forbattra effektiviteten, produktiviteten och
kvaliteten i sina tjdnster. ECM-produkter och 16sningar
hjilper de offentliga forvaltningarna att handskas med
utmaningar s som:

o Alltmer pressade ekonomiska forutsattningar.

o Okat krav pa forbittrad tillginglighet, teknik och ser-
viceniva.

e En aldrande befolkning gor att skatteunderlagen
minskar samtidigt som efterfragan pa kvalitetstjanster
okar.

o Okande krav pa transparens, lagar och regler styr vil-
ken information som ska vara tillganglig.

LIFE SCIENCE

Formpipe har idag kunder i flera lander i Europa och USA
géllande produkter och tjanster for kvalitetsledning och



regelefterlevnad (compliance). Life Science-branschen
har likt offentlig sektor hogt stidllda regulatoriska krav och
marknaden styrs i mycket av regelverken fran FDA (U.S.
Food and Drug Administration) och EMA (European Me-
dical Agency).

Marknaden for ECM-produkter mot Life Science-bran-
schen bedoms vixa stort bland medelstora bolag (200—
1000 anvandare) da dessa gar emot att anvinda samma
effektivitetshojande verktyg som de stora, traditionella
lakemedelsbolagen. Bland de stora bolagen (fler &n 1 000
anvandare) gar trenden mot att byta ut flera olika lokala
system mot integrerade helhetslosningar som ger battre
overblick och minskar kostnaderna for forvaltning och
underhéll. Marknaden bedéms ocksd vixa for EQMS-
produkter (Electronic Quality Management System) mot
Life Science-foretagens underleverantorer, eftersom de
behover folja branschens regelverk da de alltmer spelar
en nyckelroll i leverans- och forsorjningskedjan.

INPUT/OUTPUT MANAGEMENT

Formpipes erbjudande gillande input- och output mana-
gement, Lasernet, ar i huvudsak knuten till ERP-mark-
naden och nyttjas for att designa, konvertera och distri-
buera affarsdokument med data hdmtad direkt frén val-
fritt ERP-system. Formpipe har 6ver 2 000 kunder inom
ett stort antal branscher 6ver hela virlden.

Formpipe fokuserar pa att ytterligare stirka erbjudandet
for kunder som implementerar Microsoft Dynamics, for
narvarande ett av marknadens snabbast vixande ERP-sy-
stem. Formpipe har ett vil utvecklat samarbete med flera
nyckelpartners i bland annat Nederlanderna, Tyskland,
Danmark och Sverige och kan darigenom dra nytta av de
stora forséljningsframgangarna for Microsofts Dynamics.

Framtid

Formpipe ar ledande leverantér av ECM-l6sningar i Sve-
rige och Danmark. Bolaget ar vél positionerat for att med
fortsatt god lonsamhet kunna utveckla och stirka sin po-
sition. Bolaget har goda mdjligheter att utnyttja sina erfa-
renheter fran framgéngarna inom offentlig sektor i Sve-
rige och Danmark, som internationellt anses som fore-
gangslander inom effektiv offentlig forvaltning, for att
adressera nya marknader och kundsegment. Med vilin-
vesterade produkter, erfarenhet fran offentlig sektor och
mojligheter till fortsatt effektiv produktutveckling ser bo-
laget mojligheter att adressera efterfraigan pd EU-niva
som med Okade regulatoriska krav antas 6ka sina investe-
ringar kommande &r. Bolaget fokuserar ut6ver offentlig
sektor pa Life Science-branschen vilket &r ett segment
som likt offentlig sektor ar hart styrt av regulatoriska
krav. Bolaget har utvecklat ett konkurrenskraftigt erbju-
dande till denna bransch. Life Science-branschen lyder
under samma regulatoriska krav oavsett geografisk tillho-
righet vilket skapar en mycket stor internationell mark-
nad. Bolagets strategi med fokus pé offentlig sektor och
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Life Science skapar goda forutsidttningar att effektivt
kunna utveckla marknadsledande erbjudanden och moéta
branschspecifika behov.

Styrelsen bedomer Formpipe, som ar en av de storsta
Europabaserade ECM-leverantorerna, som val position-
erad med en stabil kundbas, hog andel repetitiva intakter
och fokuserat arbete mot kundsegment med stort behov
av ECM-l6sningar.

Finansiell information

Intédkter och kostnader for jamforelsetal har justerats for
att reflektera kvarvarande verksamhet efter forsdljningen
av verksamhetsomradet Kundspecifika 16sningar i Dan-
mark under fjarde kvartalet 2015.

INTAKTER

Juli-september 2016

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 83,2 Mkr
(83,5 Mkr). Systemintédkterna uppgick till 56,2 Mkr (56,3
Mkr). Periodens totala repetitiva intakter 6kade med 8 %
fran foregdende ar och uppgick till 45,3 Mkr (42,1 Mkr),
vilket motsvarade 54 % av nettoomsattningen. Valuta-
kurseffekter har paverkat nettoomsittningen negativt
med 0,2 Mkr mot féregaende ar.

Januari-september 2016

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 272,0 Mkr
(256,1 Mkr), vilket motsvarar en 6kning med 6 %. Syste-
mintédkterna 6kade med 2 % fran foregéende &r och upp-
gick till 175,7 Mkr (172,3 Mkr). Periodens totala repetitiva
intdkter 6kade med 7 % fran foregdende &r och uppgick
till 133,5 Mkr (124,8 Mkr), vilket motsvarade 49 % av net-
toomsattningen. Valutakurseffekter har paverkat netto-
omséttningen negativt med 0,4 Mkr mot foregéende ar.

Fordelning forsaljningsintikter, jan-sep 2016
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KOSTNADER

Juli-september 2016

De operativa kostnaderna for perioden minskade med 2
% och uppgick till 77,0 Mkr (79,0 Mkr). Personalkostna-
derna minskade med 4 % och uppgick till 44,3 Mkr
(46,1 Mkr). Forsiljningskostnader uppgick till 11,3 Mkr
(12,4 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 16,8 Mkr
(18,9 Mkr).

Januari-september 2016

De operativa kostnaderna for perioden 6kade med 5 %
och uppgick till 255,1 Mkr (242,7 Mkr). Personalkostna-
derna okade med 2 % och uppgick till 151,6 Mkr
(148,5 Mkr). Forséljningskostnader uppgick till 38,2 Mkr
(34,4 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 53,0 Mkr
(54,3 Mkr). Under perioden har kostnader avseende om-
struktureringsatgarder om 3,1 Mkr (1,9 Mkr) kostnads-
forts.

Forsaljning och EBITDA-marginal, Mkr
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RESULTAT

Juli-september 2016

Rorelseresultatet fore avskrivningar och poster av en-
gangskaraktir (EBITDA) uppgick till 19,9 Mkr (17,6 Mkr)
med en EBITDA-marginal om 23,9 % (21,1 %). Rorelsere-
sultatet (EBIT) uppgick till 6,2 Mkr (2,6 Mkr) med en r6-
relsemarginal om 7,5 % (3,1 %). Resultat efter skatt upp-
gick till 5,6 Mkr (1,8 Mkr). Valutakurseffekter har paver-
kat EBITDA positivt med 0,1 Mkr mot féregdende &r.

Januari-september 2016

Rorelseresultatet fore avskrivningar och poster av en-
gangskaraktir (EBITDA) uppgick till 57,8 Mkr (52,0
Mkr) med en EBITDA-marginal om 21,2 % (20,3 %). R6-
relseresultatet (EBIT) uppgick till 13,8 Mkr (11,5 Mkr)
med en rorelsemarginal om 5,1 % (4,5 %). Resultat efter
skatt uppgick till 11,3 Mkr (10,3 Mkr). Resultat hanforligt
till avyttrad verksamhet uppgick under perioden till
2,4 Mkr (5,3 Mkr). Valutakurseffekter har péverkat
EBITDA positivt med 0,4 Mkr mot foregdende ar.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid periodens utgéng till 27,2 Mkr
(15,6 Mkr). Bolaget hade per utgédngen av perioden réante-
barande skulder om 110,8 Mkr (124,8 Mkr). Bolagets net-
toskuld uppgick séledes till 83,6 Mkr (109,2 Mkr).

Bolaget har checkrikningskrediter pa totalt 10,0 Mkr och
17,0 MDKK som vid periodens utgéng var outnyttjade
(= Mkr).

Eget kapital

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 336,1 Mkr
(316,1 Mkr), vilket motsvarade 6,55 kr (6,30 kr) per ute-
stdende aktie vid periodens slut. Férandringar av virdet
pa den svenska kronan jamfort andra valutor har okat
viardet av koncernens nettotillgdngar i utlindsk valuta
med 8,2 Mkr (-1,8 Mkr) fran arsskiftet.

Bolaget har under perioden emitterat 1 130 206 aktier till
foljd av 1osen av teckningsoptionsprogram 2013/2016.
Efter emissionen uppgir antalet utestdende aktier till
51273 608 stycken och aktiekapitalet till 5127 360,80
kronor.

Soliditet
Soliditeten uppgick vid periodens utgéng till 55 % (50 %).

KASSAFLODE

Kassafléde fran den lI6pande verksamheten
Kassaflodet frén den l6pande verksamheten uppgick for
perioden januari—september till 23,2 Mkr (39,4 Mkr),
varav kassaflode fran avyttrade verksamheter uppgick till
— Mkr (5,3 Mkr).



Investeringar och forvarv

Totala investeringar for perioden januari—september
uppgick till 29,4 Mkr (34,8 Mkr), varav kassaflédespaver-
kande investeringar uppgick till 27,3 Mkr (32,0 Mkr).

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar upp-
gick till 28,5 Mkr (33,4 Mkr) och avser aktiverade pro-
duktutvecklingskostnader.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick
till 0,9 Mkr (1,4 Mkr).

Under perioden har likvid for tilliggskopeskilling avse-
ende avyttrad verksamhet erhéllits uppgaende till 3,1 Mkr
(- Mkr).

Finansiering

Under perioden januari—september har bolaget amorte-
rat 9,8 Mkr (18,2 Mkr) och vid periodens utging uppgick
den rantebiarande skulden till 110,8 Mkr (124,8 Mkr).

Till f6ljd av 16sen av personalens teckningsoptionspro-
gram 2013/2016 har 1130 206 nya aktier emitterats och
likvid uppgéende till 7,5 Mkr (- Mkr) tillférts bolaget,
samtidigt som 369 794 teckningsoptioner aterkoptes av
bolaget for en likvid uppgaende till 0,5 Mkr (- Mkr).

Under perioden har ett nytt optionsprogram (2016/2019)
riktat till bolagets anstillda emitterats omfattande
500 000 teckningsoptioner, vilket tillfért bolaget likvid
om 0,3 Mkr (0,2 Mkr).

Under perioden har utdelning betalats uppgéende till 6,6
Mkr (- Mkr).

Ovrigt

MEDARBETARE

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstillda till
230 personer (256 personer, varav 15 personer tillhoran-
de avyttrad verksamhet).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osa-
kerhetsfaktorer som inkluderar affirsméssiga och finan-
siella risker, finns beskrivna i arsredovisningen for sen-
aste verksamhetsaret. Inga vasentliga férandringar av
koncernens och moderbolagets risk- och osdkerhetsfak-
torer har skett under perioden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med nérstdende har forekommit un-
der perioden.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter dr uppréttade i enlighet
med “International Financial Reporting Standards”
(IFRS) s&dana de antagits av Europeiska Unionen, Ars-
redovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner, utgiven av Radet for finansiell rap-
portering samt i enlighet med det regelverk som Stock-
holmsborsen stéller pa bolag noterade pad Nasdaq Stock-
holm. Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med
IFRS kraver att foretagsledningen gor redovisningsméss-
iga bedomningar och uppskattningar samt gor antagan-
den som paverkar tillimpningen av redovisningsprinci-
perna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intdkter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika
frén dessa uppskattningar och bedémningar. Denna de-
larsrapport har upprattats enligt IAS 34 Delarsrapporte-
ring och Arsredovisningslagen. Delarsrapporten omfattar
sidorna 1—12 och delarsinformationen pé sidorna 1-5 ut-
gor sdledes en integrerad del av denna finansiella rapport.
De visentligaste redovisningsprinciperna enligt IFRS,
vilka utgor redovisningsnormen vid upprattandet av den-
na delarsrapport, dterfinns i bolagets senast publicerade
arsredovisning. Under fjarde kvartalet 2015 avyttrades
verksamhetsomradet for kundspecifika konsulttjanster.
Verksamheten, vilken tidigare ingick i Formpipekoncern-
ens segment Danmark, utgor siledes en avvecklad verk-
samhet enligt IFRS 5 och redovisas i enlighet med denna
redovisningsprincip.

Moderbolagets finansiella rapporter dr upprittade i en-
lighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning
for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rap-
portering. Samma redovisningsprinciper och beriknings-
metoder anvants i delérsrapporten som i senaste arsredo-
visningen.

OM FORMPIPE

Formpipe ar ett programvarubolag inom ECM (Enter-
prise Content Management). Vi utvecklar och levererar
ECM-produkter for att strukturera information i storre
foretag, myndigheter och organisationer. Vara program-
varor och l6sningar hjéilper organisationer att finga, han-
tera och sdtta information i ett sammanhang. Sankta
kostnader, minimerad riskexponering och strukturerad
information dr vinster av att anvinda vara ECM-produk-
ter.

Formpipe etablerades 2004 och har kontor i Sverige,
Danmark, Nederldnderna, Storbritannien, Tyskland och
USA. Formpipe Software AB (publ) dr noterat pa Nasdaq
Stockholm.



KALENDARIUM FINANSIELL INFORMATION

10 februari 2017 Bokslutskommuniké 2016

24 april 2017 Delérsrapport januari-mars

25 april 2017 Arsstimma

14 juli 2017 Delérsrapport januari-juni

26 oktober 2017 Delarsrapport januari-september

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestillas fran huvudkontoret utifrén kontaktdetal-
jerna nedan. All finansiell information publiceras pa
www.formpipe.se omedelbart efter offentliggorandet.

KONTAKTINFORMATION
Christian Sundin, verkstéllande direktor

Telefon: +46 70 567 73 85, +46 8 555 290 84
E-post: christian.sundin@formpipe.com

Stockholm 25 oktober 2016
Formpipe Software AB (publ)
Styrelsen och Verkstillande direktoren

Formpipe Software AB (publ) | Orgnr: 556668-6605
Sveavigen 168 | Box 231 31 | 104 35 Stockholm

T: 08-555 290 60 | F: 08-555 290 99
info.se@formpipe.com | www.formpipe.se
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Granskningsrapport

Revisors rapport éver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
uppriéttad i enlighet med ias 34 och 9 kap. arsredovisnings-lagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i ssmmandrag (delarsrapport) for Formpipe
Software AB per 30 september 2016 och den nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verk-
stillande direktoren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vért ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pé var 6versiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som ir ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfrégor, att utfora ana-
lytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgirder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revis-
ionssed i 6vrigt har. De granskningsétgiarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
oss en saddan sdkerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad péa en 6versiktlig granskning har darfor inte den siakerhet som en uttalad
slutsats grundad p& en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger oss anledning att anse att

delarsrapporten inte, i allt viasentligt, r uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 25 oktober 2016.

PricewaterhouseCoopers AB

Aleksander Lyckow Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

O Formpipe.

jul-sep jan-sep
(Tkr) 2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 83221 83514 272 028 256 129
Forséljningskostnader -11 327 -12 381 -38 152 -34 369
Ovriga kostnader -16 844 -18 912 -52 967 -54 304
Personalkostnader -44 260 -46 077 -151 636 -148 530
Aktiverat arbete for egen rakning 9074 11 448 28 485 33 045
Rorelseresultat fore avskrivningar och 19 865 17 592 57 758 51972
jamfdrelsestérande poster (EBITDA)
Jamforelsestérande poster - -1 947 -3118 -1 947
Avskrivningar -13 658 -13 030 -40 801 -38 572
Rorelseresultat (EBIT) 6 207 2614 13 839 11 453
Finansiella intakter och kostnader -1111 -1 406 -3 517 -4189
Valutakursdifferenser 2043 1139 2208 -1311
Skatt -1 561 -596 -3 656 -890
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 5579 1750 8 874 5063
Resultat hanforligt till avyttrade verksamheter - 69 - 5280
Reavinst hanforlig till avyttrade verksamheter - 2434 -
Periodens resultat 5579 1820 11 308 10 343
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 5290 2002 10 420 10131
Innehav utan bestammande inflytande 289 -182 888 211
Poster som kan komma att &terforas till resultatrakningen:
Omréakningsdifferenser 717 3393 8 229 -1 843
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 717 3393 8 229 -1 843
Summa totalresultat for perioden 6 296 5213 19 537 8 500
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 6 007 5395 18 649 8 288
Innehav utan bestammande inflytande 289 -182 888 211
EBITDA-marginal, % 23,9% 21,1% 21,2% 20,3%
EBIT-marginal, % 7,5% 3,1% 5,1% 4,5%
Vinstmarginal, % 6,7% 2,2% 4,2% 4,0%
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare under
perioden (kronor per aktie)
- fore utspéadning 0,10 0,04 0,21 0,20
- efter utspadning 0,10 0,04 0,20 0,20
- fore utspédning, kvarvarande verksamhet 0,10 0,04 0,16 0,10
- efter utspadning, kvarvarande verksamhet 0,10 0,04 0,16 0,10
- fore utspadning, avyttrad verksamhet - 0,00 0,05 0,11
- efter utspadning, avyttrad verksamhet - 0,00 0,05 0,10
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 51274 50 143 50 646 50 143
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 51 530 50 638 51 072 50 444



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

O Formpipe.

30 sep 31 dec
(Tkr) 2016 2015 2015
Immateriella anlaggningstillgangar 476 722 503 921 473 393
Materiella anlaggningstillgangar 4178 3839 3898
Finansiella anlaggningstillgangar 1681 1415 1425
Uppskjuten skattefordran 21157 23551 23 680
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 75 455 84 088 77723
Likvida medel 27 192 15619 37 670
SUMMA TILLGANGAR 606 386 632 434 617 789
Eget kapital 336 080 316 095 315108
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 687 2926 3378
Langfristiga skulder 126 341 159 495 132 260
Kortfristiga skulder 141 277 153 917 167 043
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 606 386 632 434 617 789
Réntebarande nettoskuld (-) / kassa (+) -83 590 -109 161 -79 081
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERNEN
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare Innehav
Ovrigt Om- Balan- utan be-
Aktie- tillskjutet réknings- serad stammande
(Tkr) kapital kapital reserver vinst Summa inflytande Summa
Eget kapital 1 januari 2015 5014 186 464 14670 100301 307562 2715 310277
Totalresultat
Periodens resultat - - - 10131 10131 211 10342
Ovriga totalresultatposter - - -1 843 - -1 843 - -1 843
Summa totalresultat - - -1843 10131 8 288 211 8499
Transaktioner med aktieagare
Betald premie for optionsprogram - 245 - - 245 - 245
Summa transaktioner med aktiedgare - 245 - - 245 - 245
Eget kapital 30 september 2015 5014 186 709 12827 110432 316 095 2926 319021
Eget kapital 1 januari 2016 5014 186 709 4454 118930 315108 3378 318486
Totalresultat
Periodens resultat - - - 10420 10420 888 11308
Ovriga totalresultatposter - - 8 229 - 8 229 - 8 229
Summa totalresultat - - 8229 10420 18649 888 19537
Transaktioner med aktieagare
Utdelning - - - -5014 -5014 -1579 -6 593
Nyemission 113 7 425 - - 7 538 - 7 538
Aterkop teckningsoptioner - -466 - - -466 - -466
Betald premie for optionsprogram - 265 - - 265 - 265
Summa transaktioner med aktiedgare 113 7224 - -5014 2 323 -1579 744
Eget kapital 30 september 2016 5127 193 933 12683 124336 336 080 2687 338767




KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

O Formpipe.

jul-sep jan-sep

(Tkr) 2016 2015 2016 2015
Kassaflode fran den lIopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 15 027 11 872 45 825 43 891
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital -6 467 -121 -22 594 -9 772
Kassaflode fran den kvarvarande I6pande verksamheten 8 560 11751 23 231 34119
Kassaflode fran avyttrade verksamheter - 69 - 5280
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8 560 11 820 23231 39 399
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 310 -11 522 -24 235 -31 961

Varav forvarv/avyttring av rorelse - - 3121 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 028 -3199 -9 065 -17 931

Varav utbetald utdelning - - -6 593 -
Periodens kassaflode -2 779 -2 901 -10 069 -10 493
Forandring likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan 30 379 18 519 37 670 26 035
Omrékningsdifferenser -409 1 -409 77
Periodens kassaflode -2779 -2 901 -10 069 -10 493
Likvida medel vid periodens slut 27192 15619 27192 15619
8 KVARTAL | SAMMANDRAG*
(Tkr) 2014 Q4 2015 Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2016 Q1 2016 Q2 2016 Q3
Support och underhall 36 219 39511 38 058 39 254 40 893 42 150 40 842 42 478
Licens 28 600 17 617 20 884 17 025 22 708 15 999 20 459 13 730
Systemintakter 64 820 57 128 58 942 56 279 63 602 58 149 61 301 56 208
Varav repetitiva intakter 38713 41 899 40 826 42 076 43 603 44 806 43 308 45 338
Leverans 22 037 27 163 29 388 27 235 29 522 29 126 40 230 27 013
Nettoomséttning 86 857 84 291 88 329 83514 93123 87 275 101 531 83221
Forséljningskostnader -5 083 -10 062 -11 925 -12 381 -14 033 -12 886 -13 939 -11 327
Ovriga kostnader -18 014 -16 645 -18 746 -18 912 -17 757 -17 399 -18 724 -16 844
Personalkostnader -51 479 -49 722 -52 736 -46 077 -51 607 -51 099 -56 277 -44 260
Aktiverade utvecklingskostnader 11 410 10 696 10 901 11 448 11 957 10 524 8 887 9074
Summa rorelsens kostnader -63 165 -65 733 -72 506 -65 922 -71 440 -70 861 -80 053 -63 356
EBITDA 23 691 18 558 15 823 17 592 21 683 16 415 21478 19 865
% 27,3% 22,0% 17,9% 21,1% 23,3% 18,8% 21,2% 23,9%
Jamforelsestdrande poster - - - -1947 - - -3118 -
Avskrivningar -12 066 -12 708 -12 834 -13 030 -13 308 -13 584 -13 559 -13 658
EBIT 11 625 5 850 2989 2614 8 375 2831 4801 6 207
% 13,4% 6,9% 3,4% 3,1% 9,0% 3,2% 4, 7% 7,5%
Avyttrad verksamhet:

Nettoomséttning 10 456 9692 7 493 4627 2165 - - -
EBITDA 5204 4102 2844 1683 -43 - - -

* Justerats for att reflektera kvarvarade verksamhet efter forsaljningen av verksamhetsomradet for kundspecifika

konsulttjanster i Danmark i Q4 2015.
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SEGMENTSOVERSIKT

O Formpipe.

For att tydliggora effekterna av avyttringen av verksamheten for kundspecifika konsulttjanster i Danmark per 11 december 2015 har
intakter och kostnader for denna verksamhet sarredovisats i en egen kolumn nedan. Verksamheten har tidigare ingétt i segmentet Dan-
mark. | specifikationen for avyttrade enheter ingar endast direkta intakter och kostnader.

Per 31 december 6vergick ett utlandskt dotterbolag, Formpipe Intelligo AB, till moderbolagets direkta dgo och flyttades da fran segment
Danmark till segment Sverige. Jamforelsesiffrorna 2015 for segmenten Sverige och Danmark har darfor justerats for att aterspegla den
flyttade verksamheten i korrekt segment.

jan-sep 2016
Life Kvarvarande Avyttrad
(Tkr) Sverige Danmark  Science Elimineringar verksamhet verksamhet Koncernen
Forsaljning, externt 109 477 155234 7 317 - 272 028 - 272 028
Forsaljning, internt 3045 104 1041 -4 190 - - -
Total forséljning 112 522 155 338 8 358 -4 190 272 028 - 272 028
Kostnader, externt -78 911  -123 494 -11 865 - -214 270 - -214 270
Kostnader, internt -2 820 -383 -987 4190 - - -
EBITDA 30791 31461 -4 494 - 57 758 - 57 758
% 27,4% 20,3% -53,8% 21,2% . 21,2%
jan-sep 2015
Life Kvarvarande Avyttrad

(Tkr) Sverige Danmark  Science Elimineringar verksamhet verksamhet Koncernen
Forséljning, externt 99 933 142 068 14128 - 256 129 21817 277 946
Forsaljning, internt 4 407 - -4 407 - - -
Total forsaljning 104 340 142 068 14128 -4 407 256 129 21817 277 946
Kostnader, externt -68 912  -117 220 -18 025 - -204 157 -13 187 -217 344
Kostnader, internt -3 281 -1126 - 4 407 - - -
EBITDA 32 147 23722 -3 897 - 51 972 8630 60 602
% 30,8% 16,7% -27,6% 20,3% 39,6% 21,8%
ANTAL AKTIER

2012-01-01 2013-01-01 2014-01-01 2015-01-01 2016-01-01

2012-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2016-09-30
Utestaende antal aktier vid periodens borjan 12 233 647 48 934 588 48 934 588 50 143 402 50 143 402
Nyemission 36 700 941 - - - 1130 206
Apportemission - - 1208 814 - -
Utestdende antal aktier vid periodens slut 48 934 588 48 934 588 50 143 402 50 143 402 51 273 608
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© Formpipe.

KVARTALSVIS FORSALININGSANALYS

2012 2013 =2014 m2015 m2016
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KONCERNENS NYCKELTAL
jan-sep
2016 2015
Nettoomsattning, Tkr 272 028 256 129
EBITDA, Tkr 57 758 51972
EBIT, Tkr 13 839 11 453
Periodens resultat, Tkr 11 308 10 343
EBITDA-marginal, % 21,2% 20,3%
EBIT-marginal, % 5,1% 4,5%
Vinstmarginal, % 4,2% 4,0%
Avkastning pa eget kapital, %* 5,6% 6,6%
Avkastning pa operativt kapital, %* 5,4% 5,6%
Soliditet, % 55% 50%
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, kr 6,55 6,30
Resultat per aktie - fore utspadning, kr 0,21 0,20
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,20 0,20
Aktiekurs vid periodens slut, kr 8,90 7,80

* | berakningen ing&ende véarde for resultatmétt baseras pa den senaste 12-méanadersperioden
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O Formpipe.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG*

jul-sep jan-sep
(Tkr) 2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 76 197 8 462 94 925 25555
Rorelsens kostnader
Forséljningskostnader -7 934 -562 -12 789 -1 759
Ovriga kostnader -14 320 -2 115 -20 469 -7 958
Personalkostnader -26 052 -8 517 -48 245 -25 554
Avskrivningar -1 595 -462 -4 708 -1 367
Summa rérelsens kostnader -49 902 -11 656 -86 211 -36 638
Rorelseresultat 26 295 -3195 8714 -11 083
Resultat fran andelar i koncernféretag - - 2921 -
Ovriga finansiella poster 2978 876 4110 -135
Periodens resultat 29 273 -2 319 15 744 -11 218
* Under tredje kvartalet 2016 har de helagda svenska dotterbolagen fusionerats upp i moderbolaget.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG*

30 sep 31l dec

(Tkr) 2016 2015 2015
Immateriella anlaggningstillgangar 21290 3746 3432
Materiella anlaggningstillgangar 1086 989 1022
Finansiella anlaggningstillgangar 357 283 440 518 426 923
Uppskjuten skattefordran 3635 6 440 3635
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 45 296 23019 34 125
Kassa och bank 24 047 20 951 41 165
SUMMA TILLGANGAR 452 638 495 662 510 303
Bundet eget kapital 22818 22 705 22 705
Fritt eget kapital 202 312 193 092 213 507
Summa eget kapital 225130 215797 236 212
Langfristiga skulder 99 223 132 243 107 036
Kortfristiga skulder 128 285 147 622 167 054
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 452 638 495 662 510 303

* Under tredje kvartalet 2016 har de helagda svenska dotterbolagen fusionerats upp i moderbolaget.

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stallda sakerheter avser aktier i dotterbolag till forman for upptagna lan. De stallda sékerheterna i koncernen utgors av de
heterna i moderbolaget.

stéllda saker-

30 sep 31l dec
(Tkr) 2016 2015 2015
Foretagsinteckningar 270 370 334

Eventualforpliktelser - -
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DEFINITIONER

O Formpipe.

Formpipe anviander sig av alternativa nyckeltal, daven kallat APM (Alternative performance measures). Fran och med den 3
juli 2016 infordes nya riktlinjer inom EU avseende alternativa nyckeltal vilka Formpipe i denna rapport tillampar. Formpi-
pes alternativa nyckeltal berdknas pé de finansiella rapporter som uppréttas enligt tillampliga regler for finansiell rapporte-
ring, och sedan justeras genom att belopp liaggs till eller dras ifran de siffor som presenteras i de finansiella rapporterna.
Under nedan stycke presenteras Formpipes definitioner av anvianda alternativa nyckeltal i rapporten som inte forklarats i

direkt anslutning till de anvinda alternativa nyckeltalen.

Systemintikter
Summan av licensintikter och intikter fran support och
underhall.

Repetitiva intiakter

Intédkter av arligen dterkommande karaktar, sdsom sup-
port- och underhéllsintidkter samt intdkter fran hyresavtal
avseende licens.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade
kostnader och 6vriga jamforelsestorande poster av en-
géngskaraktar.

Jamforelsestorande poster

Posten ska vara av visentlig karaktar for att sarredovisas
och anses fraimmande fran den ordinarie kdrnverksam-
heten samt forsvara i jamforelsesyfte. Exempelvis for-
varvsrelaterade poster, omstruktureringsrelaterade poster
eller nedskrivningar.

EBIT
Rorelseresultat.

Rorelsemarginal fore avskrivningar
(EBITDA-marginal)

Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade
kostnader och 6vriga jamforelsestorande poster av en-
géngskaraktar i procent av nettoomsattningen.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal)
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoom-
sdttningen.
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Vinstmarginal
Resultat efter skatt i procent av forsiljning vid periodens
slut.

Resultat per aktie - fore utspadning
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal ak-
tier under perioden.

Resultat per aktie - efter utspadning

Resultat efter skatt justerat for utspadningseffekter divi-
derat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning
under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier
vid periodens slut.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapi-
tal.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapi-
tal (balansomslutningen minskad med icke rantebarande
skulder samt kassa och bank).

Fritt kassafléode
Kassaflode fran den 16pande verksamheten minus kassa-
flode fran investeringsverksamheten exklusive forvarv.

Nettoskuld
Réantebarande skulder minus likvida medel.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.



