Delarsrapport
januari - september 2015

Formpipe.

PERIODEN 1 JULI — 30 SEPTEMBER 2015

Nettoomsattning 88,1 Mkr (81,9 Mkr)

Systemintakter 57,8 Mkr (51,1 Mkr)

EBITDA 19,3 Mkr (17,5 MKkr)

EBITDA-marginal 21,9 % (21,3 %)

EBIT 2,7 Mkr (5,3 MKkr)

Rorelseresultatet belastas med poster av engéngskarak-
tar uppgaende till 3,5 Mkr (0,7 Mkr)

Resultat efter skatt 1,8 Mkr (2,0 Mkr)

Resultat per aktie fore utspadning 0,04 kr (0,05 kr)
Kassaflode frén den l6pande verksamheten 11,8 Mkr

PERIODEN 1 JANUARI — 30 SEPTEMBER 2015
e Nettoomsittning 2777,9 Mkr (245,1 Mkr)

e Systemintékter 178,6 Mkr (155,2 MKkr)
e EBITDA 60,6 Mkr (49,3 Mkr)

e EBITDA-marginal 21,8 % (20,1 %)

e EBIT 18,5 Mkr (16,7 Mkr)

e Rorelseresultatet belastas med poster av engdngska-
raktiar uppgaende till 3,5 Mkr (1,2 Mkr)

e Resultat efter skatt 10,3 Mkr (7,9 Mkr)
e Resultat per aktie fore utspadning 0,20 kr (0,15 kr)
o Kassaflode fran den I6pande verksamheten 39,4 Mkr

(8,9 Mkr) (31,6 Mkr)

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jul-sep jan-sep Rullande 12 Helar
(Mkr) 2015 2014 2015 2014 manader 2014
Nettoomsattning 88,1 81,9 2779 2451 375,3 342,4
varav repetitiva intékter 43,6 40,6 131,2 1184 171,4 158,7
EBITDA 19,3 17,5 60,6 49,3 89,5 78,2
EBIT - exklusive poster av engangskaraktar 6,2 6,0 22,0 17,8 38,9 34,6
EBIT 2,7 53 18,5 16,7 35,3 33,5

KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEFEN

Tredje kvartalet har bjudit pd bdade framgdangar och
motgdngar, dir ndgra omraden dr starkare dn ndgon-
sin och fortsdtter att utvecklas vdal, samtidigt som vi ser
utmaningar pd andra omraden.

Pa framgdngssidan noteras att forsdljningen till svensk
offentlig sektor var var bdsta ndgonsin for ett tredje
kvartal samt att var nylanserade produkt for mobil mo-
tesadministration redan salts till befintliga kommun-
kunder av sdvdl Acadre i Danmark som W3D3 och Pla-
tina i Sverige.

Det omrdde som vi ser storsta utmaningen inom ar var
konsultorganisation for kundspecifika uppdrag till
danska myndigheter. Orsaken dr ett forlorat ramavtal
till var storsta kund inom omrddet samt en generell pris-
press avseende timpriser for den hdr typen av konsult-
tjanster. Vi har med anledning av detta beslutat att in-
leda ett omstruktureringsprogram med syfte att skala
ner denna del av var verksamhet. Beslutet dr i linje med
var strategi om att vara ett produktbolag och ddrmed
endast tillhandahdlla konsulttjdnster relaterade till
vdra egna produkter. Historiskt har vara generella kon-
sulttjdnster uppuvisat volatil omsdttning och lonsambhet.
2014 bidrog denna del av var verksamhet till cirka 10 %

av nettoomsdttningen och uppvisade en lonsamhet i linje
med ovriga verksamheten. Framéver bedomer vi att
dessa intdkter pd heldrsbasis halveras. Genom detta
skapas en mer forutsdgbar och stabil intdikts- och kost-
nadsmassa 1 linje med var évriga verksamhet. I sam-
band med ovanstdende omstruktureringsarbete har vi
dven genomfort en generell 6versyn av var verksamhet
i Danmark med sikte pd hégre effektivitet. Den totala
kostnaden for omstruktureringsprogrammet inklude-
rande kostnadsataganden upp till och med forsta kvar-
talet 2016, uppgar till 3,5 Mkr som har kostnadsforts i
sin helhet i tredje kvartalet.

Inom Life Science fortsctter vi att 6ka var investering i
USA dir vi fort har fatt ett bra genomslag for vdra pro-
dukter. Denna utékade satsning gor att vi fortfarande
har en bit kvar till att vi ndr lonsamhet for hela affars-
omrddet, vilket annars hade uppndtts nu for den euro-
peiska Life Science verksamheten.

Vi gar nu in i fjdrde kvartalet som historiskt dr vart
starkaste kvartal for aret och det bedomer vi att det blir
dventi ar.



VASENTLIGA HANDELSER UNDER
PERIODEN JULI — SEPTEMBER 2015

ORDER FRAN AMERIKANSKT LAKEMEDELS-
BOLAG

Formpipe erholl order fran ett amerikanskt Life Science-
bolag, det totala ordervardet uppgick till cirka 1 Mkr 6ver
en tredrsperiod.

ORDER FRAN SUNDHEDSMINISTERIET
Formpipe erholl order fran Sundhedsministeriet (Danska
Socialdepartementet) avseende Grants Management-
produkten TAS. Det totala orderviardet uppgick till 1,5
Mkr under en fyradrsperiod.

ORDER FRAN KRIMINALVARDEN

Formpipe erholl order frin Kriminalvirden avseende
ECM-produkten Platina. Det totala ordervardet uppgick
till 3,3 Mkr.

ORDER FRAN AKLAGARMYNDIGHETEN
Formpipe erholl order avseende Long-Term Archive fran
dklagarmyndigheten, det totala ordervardet uppgick till
1,1 MKkr.

MARKNAD

Formpipe adresserar marknaderna for offentlig sektor i
Sverige och Danmark, den internationella marknaden for
Life Science-branschen och omradet Legal samt med
branschoberoende erbjudanden gillande input/output
management. ECM (Enterprise Content Management) ar
enligt Radar Group ett fortsatt hogt prioriterat investe-
ringsomrade for foretag och organisationer.

Tillvaxten drivs till stor del av organisationers och fore-
tags omfattande behov av att effektivisera sin verksam-
het, uppfylla lagkrav och regelverk. Drivkrafterna tende-
rar att kontinuerligt starkas i samband med en sténdigt
okande informationsmangd. ECM fortsitter att vara ett
sédrskilt hogt prioriterat omrade i offentlig sektor.

OFFENTLIG SEKTOR

Enligt analysforetaget Radar ar ECM ett fortsatt hogt pri-
oriterat investeringsomrade inom offentlig sektor. Enligt
Radar kommer ECM-marknaden for offentlig sektor i
Sverige att ha en tillvixt pé 5,1 (3,0) procent och motsva-
rande i Danmark pé 4,3 (2,8) procent.

ECM-marknaden for offentlig sektor ar 6ver tid mindre
konjunkturkinslig &n manga andra branscher d& man
kontinuerligt behover investera i effektiva e-forvaltnings-
16sningar. I Europa blir befolkningen allt dldre, allt farre
forsorjer allt fler och samtidigt forvantas en standardok-
ning i vélfarden. Nya tekniker och digitala kanaler ar dar-
for viktiga komponenter for att oka tillganglighet, pro-
duktivitet och kvalitet. ECM-l6sningar ar sedan ldnge ett
framgangsrikt och viktigt medel for effektiviseringar i of-
fentlig forvaltning — de gar under begreppet e-forvalt-
ning.

O Formpipe.

Kostnaderna for IT ar en av de storsta posterna i offentlig
sektor bade i Sverige och i Danmark. IT &r ett viktigt me-
del for att hoja kvaliteten och servicenivan till medbor-
garna och utvecklingen av e-forvaltningen star hogt pa
den forvaltningspolitiska agendan. Bade Formpipe och
externa analysforetag bedomer att behovet av effektivare
forvaltning kommer att leda till att offentlig sektor forts-
dtter att investera i befintliga eller nya ECM-produkter
och l6sningar. Andelen offentliga verksamheter med bud-
get for ECM okar fran ar till r. Trenden gér mot att kost-
naderna for 16pande drift reduceras genom exempelvis
outsourcing, s att medel frigors for e-forvaltningsut-
veckling. Som ett led i detta gér trenden dven mot att in-
vesteringar i allt hogre grad finansieras i verksamhets-
budgeten — ECM-l6sningar har gatt fran att vara en IT-
fraga till att bli en strategisk verksamhetsfraga.

UTMANINGAR/DRIVKRAFTER OFFENTLIG SEK-
TOR

De offentliga forvaltningarna i Europa star infor utma-
ningen att forbattra effektiviteten, produktiviteten och
kvaliteten i sina tjanster. ECM-produkter och 16sningar
hjalper de offentliga forvaltningarna att handskas med
utmaningar s som:

- Alltmer pressade ekonomiska forutsattningar.

- Okat krav pa forbéttrad tillgéinglighet, teknik och ser-
viceniva.

- En aldrande befolkning gor att skatteunderlagen
minskar samtidigt som efterfrdgan pa kvalitetstjans-
ter okar.

- Okande krav pa transparens, lagar och regler styr vil-
ken information som ska vara tillganglig.

LIFE SCIENCE

Formpipe har idag kunder i flera linder i Europa och USA
géllande produkter och tjanster for kvalitetsledning och
regelefterlevnad (compliance). Life Science-branschen
har likt offentlig sektor hogt stdllda regulatoriska krav och
marknaden styrs i mycket av regelverken frén FDA (U.S.
Food and Drug Administration) och EMA (European Me-
dical Agency).

Marknaden for ECM-produkter mot Life Science-bran-
schen bedoms véxa stort bland medelstora bolag (200-
1000 anvandare) da dessa gar emot att anvinda samma
effektivitetsh6jande verktyg som de stora, traditionella
lakemedelsbolagen. Bland de stora bolagen (fler dn 1 000
anvandare) gar trenden mot att byta ut flera olika lokala
system mot integrerade helhetslosningar som ger béttre
overblick och minskar kostnaderna for forvaltning och
underhéll. Marknaden bedoms ocksa vixa for EQMS-
produkter (Electronic Quality Management System) mot
Life Science-foretagens underleverantorer, eftersom de
behover folja branschens regelverk da de alltmer spelar
en nyckelroll i leverans- och férsorjningskedjan.

INPUT/OUTPUT MANAGEMENT

Formpipes erbjudande géllande input- och output mana-
gement, Lasernet, ar i huvudsak knuten till ERP-mark-
naden och nyttjas for att designa, konvertera och distri-



buera affarsdokument med data hdmtad direkt fran val-
fritt ERP-system. Formpipe har 6ver 2 000 kunder inom
ett stort antal branscher 6ver hela varlden.

Formpipe fokuserar pa att ytterligare stirka erbjudandet
for kunder som implementerar Microsoft Dynamics, for
narvarande ett av marknadens snabbast vixande ERP-sy-
stem. Formpipe har ett vil utvecklat samarbete med flera
nyckelpartners i bland annat Nederldnderna, Tyskland,
Danmark och Sverige och kan dirigenom dra nytta av de
stora forséljningsframgangarna for Microsofts Dynamics.

FRAMTID

Formpipe &r ledande leverantér av ECM-16sningar i Sve-
rige och Danmark. Styrelsen anser att bolaget ar vl po-
sitionerat for att med fortsatt god 16nsamhet kunna ut-
veckla och stiarka bolagets position. Bolaget anses ha goda
mojligheter att utnyttja sina erfarenheter fran framgang-
arna inom offentlig sektor i Sverige och Danmark, som in-
ternationellt anses som foregangsliander inom effektiv of-
fentlig forvaltning, for att adressera nya marknader och
kundsegment. Med vilinvesterade produkter, erfarenhet
fran offentlig sektor och mojligheter till fortsatt effektiv
produktutveckling ser bolaget mdjligheter att adressera
efterfragan pad EU-nivd som med 6kade regulatoriska krav
antas Oka sina investeringar kommande &r. Bolaget foku-
serar utover offentlig sektor pa Life Science-branschen
vilket ar ett segment som likt offentlig sektor ar hért styrt
av regulatoriska krav. Bolaget har utvecklat ett konkur-
renskraftigt erbjudande till denna bransch. Life Science-
branschen lyder under samma regulatoriska krav oavsett
geografisk tillhorighet vilket skapar en mycket stor inter-
nationell marknad. Bolagets strategi med fokus pé offent-
lig sektor och Life Science skapar goda forutséttningar att
effektivt kunna utveckla marknadsledande erbjudanden
och mota branschspecifika behov.

Styrelsen bedomer Formpipe, som ar en av de storsta
Europabaserade ECM-leverantorerna, som val position-
erad med en stabil kundbas, hog andel repetitiva intdkter
och fokuserat arbete mot kundsegment med stort behov
av ECM-l6sningar. Styrelsen anser samtidigt att ECM-
marknaden &r en bransch i konsolidering och ser forvarv
som ett bra komplement till den organiska tillvaxten.

FINANSIELL INFORMATION
INTAKTER

JULI — SEPTEMBER 2015

Nettoomsittningen for perioden uppgick till 88,1 Mkr
(81,9 Mkr), vilket motsvarar en 6kning med 8 %. System-
intdkterna 6kade med 13 % fran foregdende ar och upp-
gick till 57,8 Mkr (51,1 Mkr). Periodens totala repetitiva
intdkter 6kade med 7 % fran foregdende &r och uppgick
till 43,6 Mkr (40,6 Mkr), vilket motsvarade 49 % av net-
toomsattningen. Valutakurseffekter har paverkat netto-
omsittningen positivt med 1,8 Mkr mot foregaende ar.

© Formpipe.

JANUARI — SEPTEMBER 2015

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 277,9 Mkr
(245,1 Mkr), vilket motsvarar en 6kning med 13 %. Syste-
mintédkterna 6kade med 15 % fran féregdende ar och upp-
gick till 178,6 Mkr (155,2 Mkr). Periodens totala repetitiva
intdkter 6kade med 11 % frén foregdende &r och uppgick
till 131,2 Mkr (118,4 Mkr), vilket motsvarade 47 % av net-
toomsattningen. Valutakurseffekter har paverkat netto-
omsattningen positivt med 5,9 Mkr mot féregdende ar.

Fordelning forsaljningsintakter, jan — sep 2015
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KOSTNADER

JULI — SEPTEMBER 2015

De operativa kostnaderna for perioden 6kade med 12 %
och uppgick till 85,4 Mkr (76,6 Mkr). Personalkostna-
derna 6kade med 14 % och uppgick till 51,2 Mkr (44,7
Mkr). Forsiljningskostnader uppgick till 12,6 Mkr (13,2
Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 16,6 Mkr (15,4 Mkr).
Kostnader av engdngskaraktar for omstruktureringsat-
girder uppgéende till 3,5 Mkr (- Mkr) belastar perioden.

JANUARI — SEPTEMBER 2015

De operativa kostnaderna for perioden 6kade med 14 %
och uppgick till 259,5 Mkr (228,5 Mkr). Personalkostna-
derna okade med 16 % och uppgick till 162,1 Mkr (140,1
Mkr). Forsaljningskostnader uppgick till 36,8 Mkr (35,8
Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 51,5 Mkr (45,8 Mkr).
Kostnader av engangskaraktiar for omstruktureringsat-
garder uppgdaende till 3,5 Mkr (- Mkr) belastar perioden.



RESULTAT

JULI — SEPTEMBER 2015

Rorelseresultatet fore avskrivningar och poster av en-
gangskaraktir (EBITDA) uppgick till 19,3 Mkr (17,5 Mkr)
med en EBITDA-marginal om 21,9 % (21,3 %). Rorelsere-
sultatet (EBIT) uppgick till 2,7 Mkr (5,3 Mkr) med en ro-
relsemarginal om 3,1 % (6,5 %). Rorelseresultatet belas-
tas med kostnader av engéngskaraktir for omstrukture-
ringsatgarder uppgdende till 3,5 Mkr (- Mkr). Resultat ef-
ter skatt uppgick till 1,8 Mkr (2,0 Mkr). Valutakurseffek-
ter har paverkat EBITDA positivt med 0,3 Mkr mot fore-
giende ar.

JANUARI — SEPTEMBER 2015

Rorelseresultatet fore avskrivningar och poster av en-
géngskaraktir (EBITDA) uppgick till 60,6 Mkr (49,3
Mkr) med en EBITDA-marginal om 21,8 % (20,1 %). R6-
relseresultatet (EBIT) uppgick till 18,5 Mkr (16,7 Mkr)
med en rorelsemarginal om 6,7 % (6,8 %). Rorelseresul-
tatet belastas med kostnader av engéngskaraktar for om-
struktureringsatgarder uppgédende till 3,5 Mkr (- Mkr).
Resultat efter skatt uppgick till 10,3 Mkr (7,9 Mkr). Va-
lutakurseffekter har paverkat EBITDA positivt med 1,2
Mkr mot foregdende ar.

Forséljning och EBITDA-marginal, Mkr
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FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 15,6 Mkr
(6,8 Mkr). Bolaget hade per utgidngen av perioden réante-
barande skulder om 124,8 Mkr (147,2 Mkr). Bolagets net-
toskuld uppgick séledes till 109,2 Mkr (140,3 Mkr).

Bolaget har checkrikningskrediter pa totalt 10,0 Mkr och
17,0 mDKK som vid periodens utging var outnyttjade (-
Mkr).

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Koncernens uppskjutna skattefordran hanforlig till acku-
mulerade underskottsavdrag uppgick vid periodens ut-
gang till 23,6 Mkr (30,2 Mkr).

© Formpipe.

EGET KAPITAL

Eget kapital vid periodens utgéng uppgick till 316,1 Mkr
(287,5 Mkr), vilket motsvarade 6,30 kr (5,73 kr) per ute-
stdende aktie vid periodens slut. Forstirkningen av den
svenska kronan har minskat viardet av koncernens netto-
tillgdngar i utlandsk valuta med -1,8 Mkr (7,8 Mkr) fran
arsskiftet.

SOLIDITET
Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 50 % (47 %).

KASSAFLODE

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAM-
HETEN

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick for
perioden januari — september till 39,4 Mkr (31,6 Mkr).

INVESTERINGAR OCH FORVARV

Totala investeringar for perioden januari - september
uppgick till 34,8 Mkr (35,4 MKkr), varav kassaflodespaver-
kande investeringar uppgick till 32,0 Mkr (30,3 Mkr).

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar upp-
gick till 33,4 Mkr (26,5 Mkr) och avser aktiverade pro-
duktutvecklingskostnader.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick
till 1,4 Mkr (1,6 Mkr).

FINANSIERING

Under perioden januari — september har bolaget amorte-
rat 18,2 Mkr (15,4 Mkr) och vid periodens utgang uppgick
den rantebiarande skulden till 124,8 Mkr (147,2 Mkr).

OVRIGT

MEDARBETARE
Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstillda till
256 personer (240 personer).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Koncernens och moderbolagets vésentliga risk- och osa-
kerhetsfaktorer som inkluderar affirsmassiga och finan-
siella risker, finns beskrivna i arsredovisningen for sen-
aste verksamhetsaret. Inga vasentliga forandringar av
koncernens och moderbolagets risk- och osidkerhetsfak-
torer har skett under perioden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner med narstdende har forekommit un-
der perioden.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter dr uppréttade i enlighet
med “International Financial Reporting Standards”
(IFRS) sddana de antagits av Europeiska Unionen, Arsre-
dovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner, utgiven av Rédet for finansiell rap-
portering samt i enlighet med det regelverk som Stock-
holmsborsen stiller pa bolag noterade pa Nasdaq Stock-
holm. Att uppritta finansiella rapporter i enlighet med



IFRS kraver att foretagsledningen gor redovisningsmass-
iga bedomningar och uppskattningar samt gor antagan-
den som péverkar tilliampningen av redovisningsprinci-
perna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intdkter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika
fran dessa uppskattningar och bedémningar. Denna de-
larsrapport har upprittats enligt IAS 34 Delarsrapporte-
ring och Arsredovisningslagen. De visentligaste redovis-
ningsprinciperna enligt IFRS, vilka utgor redovisnings-
normen vid upprittandet av denna delarsrapport, ater-
finns i bolagets senast publicerade &rsredovisning. Mo-
derbolagets finansiella rapporter ar uppriattade i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér ju-
ridiska personer, utgiven av Rédet for finansiell rappor-
tering. Fran 1 januari 2015 redovisas affairsomradet Life
Science som ett eget segment. Tidigare &terfanns denna
verksamhet inom segmentet Sverige. I 6vrigt har samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder anvants i
delarsrapporten som i senaste arsredovisningen.

OM FORMPIPE

Formpipe dr ett programvarubolag inom ECM (Enter-
prise Content Management). Vi utvecklar och levererar
ECM-produkter for att strukturera information i storre
foretag, myndigheter och organisationer. Vara program-
varor och l16sningar hjélper organisationer att finga, han-
tera och sitta information i ett sammanhang. Sénkta
kostnader, minimerad riskexponering och strukturerad
information ar vinster av att anvanda vara ECM-produk-
ter.

Formpipe etablerades 2004 och har kontor i Sverige,
Danmark, Nederlinderna, Storbritannien och USA.
Formpipe Software AB (publ) dr noterat pd NASDAQ
Stockholm.
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KALENDARIUM FINANSIELL INFORMATION
10 februari 2016 Bokslutskommuniké 2015

19 april 2016 Delérsrapport januari-mars

21 april 2016 Arsstimma

12 juli 2016 Delérsrapport januari-juni

25 oktober 2016 Delarsrapport januari-september

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestillas fran huvudkontoret utifrdn kontaktdetal-
jerna nedan. All finansiell information publiceras pa
www.formpipe.se omedelbart efter offentliggérandet.

KONTAKTINFORMATION

Christian Sundin, verkstéllande direktor
Telefon: +46 70 567 73 85, +46 8 555 290 84
E-post: christian.sundin@formpipe.com

Stockholm 27 oktober 2015
Formpipe Software AB (publ)
Styrelsen och Verkstillande direktéren

Formpipe Software AB (publ) | Orgnr: 556668-6605
Sveavigen 168 | Box 231 31 | 104 35 Stockholm

T: 08-555 290 60 | F: 08-555 290 99
info.se@formpipe.com | www.formpipe.se
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GRANSKNINSRAPPORT

REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING AV FINANSIELL DELARSINFORMATION I SAM-
MANDRAG (DELARSRAPPORT) UPPRATTAD I ENLIGHET MED IAS 34 OCH 9 KAP. ARSREDOVISNINGS-
LAGEN

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Formpipe Software AB for perioden 1 januari till 30 september
2015. Det &r styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella de-
larsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vért ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation grundad pé var 6versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING .

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra ana-
lytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsétgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revis-
ionssed i 6vrigt har. De granskningsétgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa
oss en sadan sidkerhet att vi blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sidkerhet som en uttalad
slutsats grundad p& en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten, inte i allt viasentligt, 4r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 oktober 2015.

PricewaterhouseCoopers AB

Aleksander Lyckow
Auktoriserad revisor



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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jul-sep jan-sep
(Tkr) 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 88 140 81 882 277 946 245133
Forsaljningskostnader -12 559 -13 239 -36 819 -35 763
Ovriga kostnader -16 599 -15 350 -51 505 -45 804
Personalkostnader -51 155 -44 717 -162 065 -140 054
Aktiverat arbete fér egen rakning 11 448 8 882 33 045 25743
Rorelseresultat fore avskrivningar och 19 275 17 458 60 602 49 255
jamforelsestorande poster (EBITDA)
Poster av engangskaraktar -3 538 -667 -3 538 -1 167
Avskrivningar -13 030 -11 470 -38 572 -31 436
Rorelseresultat (EBIT) 2707 5322 18 492 16 653
Finansiella intdkter och kostnader -1 406 -2 086 -4 189 -5 893
Valutakursdifferenser 1139 -522 -1 311 -526
Skatt -620 -680 -2 650 -2 357
Periodens resultat 1820 2034 10 343 7 876
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2 002 2 364 10131 7615
Innehav utan bestdmmande inflytande -182 -330 211 261
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att aterforas till resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser 3393 1150 -1 843 7767
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 3393 1150 -1 843 7767
Summa totalresultat for perioden 5213 3184 8 500 15 643
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 5395 3514 8 288 15 382
Innehav utan bestdmmande inflytande -182 -330 211 261
EBITDA-marginal, % 21,9% 21,3% 21,8% 20,1%
EBIT-marginal, % 31% 6,5% 6,7% 6,8%
Vinstmarginal, % 2,1% 2,5% 3,7% 3,2%
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare under
perioden (kronor per aktie)
- fore utspadning 0,04 0,05 0,20 0,15
- efter utspadning 0,04 0,05 0,20 0,15
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 50 143 50 143 50 143 49 338
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 50 539 50 143 50 579 49 338



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
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30 sep 31 dec
(Tkr) 2015 2014 2014
Immateriella anldggningstillgangar 503 921 496 581 510 203
Materiella anlaggningstillgéngar 3 839 3582 4217
Finansiella anlaggningstillgangar 1415 1407 1432
Uppskjuten skattefordran 23 551 30 243 25 292
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 84 088 68 578 91 334
Likvida medel 15619 6 846 26 035
SUMMA TILLGANGAR 632 434 607 237 658 513
Eget kapital 316 095 287 459 307 562
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 926 3048 2715
Langfristiga skulder 159 495 171707 162 515
Kortfristiga skulder 153 917 145 023 185 721
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 632 434 607 237 658 513
Rantebarande nettoskuld (-) / kassa (+) -109 161 -140 324 -116 892
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERNEN
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiea-
gare Innehav
Ovrigt Om- Balan- utan be-
Aktie- tillskjutet raknings- serad stdmmande
(Tkr) kapital kapital reserver vinst Summa inflytande Summa
Eget kapital 1 januari 2014 4893 178 568 2701 83300 264060 2787 266847
Totalresultat
Periodens resultat - - - 7615 7615 261 7 876
Ovriga totalresultatposter - - 7767 - 7767 - 7767
Summa totalresultat - - 7767 7615 15382 261 15 643
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 121 7 446 - - 7 567 - 7 567
Betald premie for optionsprogram - 450 - - 450 - 450
Summa transaktioner med aktiedgare 121 7 896 - - 8 017 - 8 017
Eget kapital 30 september 2014 5014 186 464 5066 90915 287 459 3048 290 507
Eget kapital 1 januari 2015 5014 186 464 14670 100301 307 562 2715 310277
Totalresultat
Periodens resultat - - - 10131 10 131 211 10 342
Ovriga totalresultatposter - - -1 843 - -1 843 - -1 843
Summa totalresultat - - -1 843 10 131 8 288 211 8 499
Transaktioner med aktiedgare
Betald premie for optionsprogram - 245 - - 245 - 245
Summa transaktioner med aktiedgare - 245 - - 245 - 245
Eget kapital 30 september 2015 5014 186 709 12 827 110432 316 095 2926 319 021
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

jul-sep jan-sep

(Tkr) 2015 2014 2015 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 11 941 12 393 49 171 32737
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -121 -3 460 9772 -1 158
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11 820 8 932 39 399 31578
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 522 -15 059 -31 961 -30 332

Varav férvérv av rérelse - -7 345 - -7 345
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 199 -5 596 -17 931 -14 918
Periodens kassafléde -2 900 -11 723 -10 492 -13 672
Forandring likvida medel
Likvida medel vid periodens boérjan 18 519 18 467 26 035 20 269
Omrakningsdifferenser 1 103 77 250
Periodens kassafléde -2 900 -11723 -10 492 -13 672
Likvida medel vid periodens slut 15 619 6 847 15 619 6 846
Fritt kassaflode 299 1218 7439 8 591
8 KVARTAL | SAMMANDRAG
(Tkr) 2013 Q4 2014 Q1 2014 Q2 2014 Q3 2014 Q4 2015 Q1 2015 Q2 2015 Q3
Support och underhall 35425 35815 37 519 38 101 37 748 41 247 41 059 40 735
Licens 19 465 13 649 17 178 12 977 28 600 17 617 20 884 17 025
Systemintakter 54 891 49 465 54 697 51078 66 348 58 864 61942 57 759
Varav repetitiva intékter 37 574 38017 39 865 40 554 40 242 43813 43 827 43 557
Leverans 29 187 29 540 29 549 30 804 30 964 35119 33 880 30 381
Nettoomsittning 84 078 79 005 84 246 81 882 97 312 93 983 95 822 88 140
Forsaljningskostnader -9 661 -10 343 -12181 -13 239 -6 841 -11 624 -12 636 -12 559
Ovriga kostnader -15710 -15151 -15 304 -15 350 -16 733 -16 443 -18 463 -16 599
Personalkostnader -46 685 -46 527 -48 810 -44 717 -56 254 -53 953 -56 957 -51 155
Aktiverade utvecklingskostnader 8 459 8 187 8 674 8 882 11410 10 696 10 901 11 448
Summa rorelsens kostnader -63 598 -63 834 -67 620 -64 423 -68 417 -71 324 -77 155 -68 866
EBITDA 20 480 15171 16 626 17 458 28 896 22 659 18 667 19 275
% 24,4% 19,2% 19,7% 21,3% 29,7% 24,1% 19,5% 21,9%
Poster av engangskaraktar - - -500 -667 - - - -3 538
Avskrivningar -9753 -9 851 -10 115 -11 470 -12 066 -12708 -12 834 -13 030
EBIT 10 727 5320 6 011 5322 16 829 9 952 5833 2707
% 12,8% 6,7% 7,1% 6,5% 17,3% 10,6% 6,1% 3,1%



© Formpipe.

KVARTALSVIS FORSALJNINGSANALYS

2011 © 2012 =2013 m2014 =m2015

50
40
Support 30

&
. 20
Underhall 10

Q1 : Q2 Q3 Q4

40
30

Licens 20
10

Q1 ) Q2 Q3 Q4

40
30

Leverans 20
10

Q1 ) Q2 ) Q3 ) Q4

SEGMENTSOVERSIKT

Fran 1 januari 2015 redovisas affarsomradet Life Science som ett eget segment. Tidigare aterfanns denna verksamhet inom segmentet
Sverige. GXP Ltd forvarvades 1 juli 2014 och ingar fran det datumet i segmentet Life Science. Jamforelsetalen har justerats for att ater-
spegla denna férandring.

jan-sep 2015

Life

(Tkr) Sverige Danmark Science Elimineringar Koncernen
Forsaljning, externt 99 933 163 885 14 128 - 277 946
Férséljning, internt 1126 3281 - -4 407 =
Total forsaljning 101 059 167 166 14128 -4 407 277 946
Kostnader, externt -67 484 -131 835 -18 025 - -217 344
Kostnader, internt -3 281 -1126 - 4 407 -
Rorelseresultat fore avskrivningar och jamforelse- 30 293 34 206 -3 897 - 60 602
storande poster (EBITDA)

% 30,0% 20,5% -27,6% 21,8%

jan-sep 2014
Life

(Tkr) Sverige Danmark Science Elimineringar Koncernen
Forsaljning, externt 85 064 153 891 6178 - 245133
Forsaljning, internt 314 2 554 - -2 868 -
Total forsaljning 85378 156 445 6178 -2 868 245133
Kostnader, externt -57 079 -128 327 -10 472 - -195 878
Kostnader, internt -2 554 -314 - 2 868 -
Rorelseresultat fore avskrivningar och jamforelse- 25745 27 804 -4 294 - 49 255
stérande poster (EBITDA)

% 30,2% 17,8% -69,5% 20,1%
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ANTAL AKTIER
2011-01-01 2012-01-01 2013-01-01 2014-01-01 2015-01-01
2011-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2015-09-30

Utestaende antal aktier vid periodens borjan 12 004 504 12 233 647 48 934 588 48 934 588 50 143 402
Nyemission 229 143 36 700 941 - - -
Apportemission - - - 1208 814 -
Utestaende antal aktier vid periodens slut 12 233 647 48 934 588 48 934 588 50 143 402 50 143 402

KONCERNENS NYCKELTAL

jan-sep

2015 2014
Nettoomsattning, Tkr 277 946 245133
EBITDA, Tkr 60 602 49 255
EBIT, Tkr 18 492 16 653
Periodens resultat, Tkr 10 343 7 876
EBITDA-marginal, % 21,8% 20,1%
EBIT-marginal, % 6,7% 6,8%
Vinstmarginal, % 3,7% 3,2%
Avkastning pa eget kapital, %* 6,3% 57%
Avkastning pa operativt kapital, %* 8,2% 6,5%
Soliditet, % 50% 47%
Eget kapital per utestaende aktie vid periodens slut, kr 6,30 5,73
Resultat per aktie - fore utspadning, kr 0,20 0,15
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,20 0,15
Aktiekurs vid periodens slut, kr 7,80 5,95

* | berakningen ingaende varde for resultatmatt baseras pa den senaste 12-manadersperioden
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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jul-sep jan-sep

(Tkr) 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 8 462 8 921 25 555 26 716
Roérelsens kostnader
Forsaljningskostnader -562 -672 -1759 -1 929
Ovriga kostnader -2 115 -2 349 -7 958 -8 738
Personalkostnader -8 517 -6 644 -25 554 -22 826
Avskrivningar -462 -445 -1 367 -1242
Summa rérelsens kostnader -11 656 -10 110 -36 638 -34 735
Rorelseresultat -3 195 -1 189 -11 083 -8 019
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - -
Ovriga finansiella poster 876 -957 -135 -1 011
Skatt - - - -
Periodens resultat -2 319 -2 146 -11 218 -9 030
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 sep 31 dec
(Tkr) 2015 2014 2014
Immateriella anlaggningstillgangar 3746 4 656 4 466
Materiella anlaggningstillgéngar 989 1349 1279
Finansiella anlaggningstillgangar 440 518 454 718 450 278
Uppskjuten skattefordran 6 440 7 898 6 440
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 23019 22748 23 461
Kassa och bank 20 951 4192 21232
SUMMA TILLGANGAR 495 662 495 561 507 157
Bundet eget kapital 22705 22705 22705
Fritt eget kapital 193 092 191 533 204 065
Summa eget kapital 215797 214 238 226 770
Langfristiga skulder 132 243 143 122 139 196
Kortfristiga skulder 147 622 138 201 141 191
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 495 662 495 561 507 157
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DEFINITIONER

SYSTEMINTAKTER
Summan av licensintékter och intidkter fran support och underhall.

REPETITIVA INTAKTER
Intédkter av arligen dterkommande karaktar, sésom support- och underhéllsintakter samt intdkter fran hyresavtal avseende
licens.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader och 6vriga jamforelsestorande poster av engdngskaraktir.

EBIT
Rorelseresultat.

FRITT KASSAFLODE
Kassaflode frén den 16pande verksamheten minus kassaflode frén investeringsverksamheten exklusive forvarv.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital (balansomslutningen minskad med icke ridntebarande skulder
samt kassa och bank).

RORELSEMARGINAL FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA-MARGINAL)
Rorelseresultat fore avskrivningar, forvirvsrelaterade kostnader och 6vriga jaimforelsestérande poster av engéngskaraktar i
procent av nettoomséttningen.

RORELSEMARGINAL (EBIT-MARGINAL)
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsattningen.

VINSTMARGINAL
Resultat efter skatt i procent av forsiljning vid periodens slut.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

RESULTAT PER AKTIE — FORE UTSPADNING
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

RESULTAT PER AKTIE — EFTER UTSPADNING

Resultat efter skatt justerat for utspadningseffekter dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning under peri-
oden.
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