Deldrsrapport januari-juni 2011

e Nettoomsattning 57,1 Mkr (59,5 Mkr)

e Systemintakter 53,6 Mkr (49,7 Mkr)

o Rorelseresultat fore avskrivningar 15,7 Mkr (15,2 Mkr)

e Rorelseresultat 11,2 Mkr (10,7 Mkr)

e Rorelsemarginal 19,5 % (18,0 %)

e Resultat efter skatt 8,1 Mkr (8,5 Mkr)

e Resultat per aktie fére utspadning 0,68 kr (0,72 kr)

o Kassaflode fran den I6pande verksamheten 15,2 Mkr
(5,3 Mkr)

e Valutakurseffekter har paverkat omsattning och rorelse-
resultat negativt med 1,5 Mkr respektive 0,4 Mkr

Nettoomséattning 27,7 Mkr (28,1 Mkr)

Systemintakter 26,0 Mkr (23,4 Mkr)

Rorelseresultat fore avskrivningar 7,0 Mkr (6,5 Mkr)
Rorelseresultat 4,6 Mkr (4,3 Mkr)

Rorelsemarginal 16,4 % (15,2 %)

Resultat efter skatt 3,3 Mkr (3,4 Mkr)

Resultat per aktie fore utspadning 0,27 kr (0,28 kr)
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 2,6 Mkr
(2,6 Mkr)

Valutakurseffekter har paverkat omsattning och rorel-
seresultat negativt med 0,7 Mkr respektive 0,2 Mkr

apr-jun jan-jun Rullande 12 Helar
(Mkr) 2011 2010 2011 2010 manader 2010
Rorelsens intakter 27,7 28,1 57,1 59,5 109,7 112,0
Rorelsens kostnader -23,1 -23,8 -46,0 -48,8 -93,3 -96,2
Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster 4,6 4,3 11,2 10,7 16,4 15,9
Jamforelsestérande poster av engangskaraktar - - - -5,0 -5,0
Rorelseresultat 4,6 4,3 11,2 10,7 1.4 10,9

KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEFEN

Andra kvartalet har varit ett bra kvartal dér systemintdk-
terna 6kar med 11 % jamfort med samma period forega-
ende ar, detta trots svara forutséttningar i form av avsak-
nad av giltigt ramavtal.

Det tilldelningsbeslut, avseende ramavtalet Licensforsor-
ning 2010, som Kammarkollegiet offentliggjorde 8 april
blev foremdal for dverprévning och vann darmed e laga
kraft. Innebdrden d&r att offentlig sektor bara kan kdpa
vara produkter genom sa kallad offentlig upphandling, en
omfattande och tidskrdvande process. Arendet har under
andra kvartalet behandlats i Forvaltningsratten som 4 juli
avslog inldmnad overklagan. Under forutsdttning att &ren-
det e/ tas upp till ndsta instans bor Kammarkollegiet och
de utvalda leverantdrerna ddrmed kunna teckna avial
under andra halvan av juli. FormPjpe Softwares produkter
foretrads av 5 av totalt 7 utvalda leverantorer enligt tilldel-
ningsbeslutet.

Med anledning av att det inte varit mdjligt att avropa
programvara pa ramavtal har manga kunder valt att av-
vakta med investeringar tills ramavtalet kommer pa plats.

Den goda forsalining vi trots detta genererar i andra kvar-
talet kommer fran tilldggstorsalining till var stora befintliga
kundbas samt fran kunder utanfor svensk offentlig sektor.
Nér ramavtalet kommer pa plats réknar vi med att nyfor-
sdliningen kommer att ta fart igen. Var prospektiista har
aldrig varit stérre én nu.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
APRIL - JUNI 2011

FormPipe Software har erhdllit tillaggsorder avseende
utékat antal licenser fér ECM-produkten FormPipe Platina
fran Skatteverket. Ordervardet uppgar fér FormPipe Soft-
ware till 2 Mkr, det &r FormPipe Softwares partner Artvise
som star som tjansteleverantor.

Vetenskapsradet och forskningsraden Formas och FAS har
tecknat avtal avseende licenser fér ECM-produkten Form-
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Pipe Platina. Det totala ordervardet uppgar fér FormPipe
Software till 2,8 Mkr, Sigma star som tjansteleverantor.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS
UTGANG

Forvaltningsratten i Stockholm meddelade 4 juli 2011 dom
avseende Kammarkollegiets upphandling Licensférsérjning
2010. Forvaltningsratten avslog yrkande leverantérs Gver-
klagan. Kammarkollegiet invantar nu utgangen av tioda-
garsfristen innan ramavtalen kommer att undertecknas.
Kammarkollegiets tilldelningsbeslut &r darfér annu inte att
betrakta som ett undertecknat ramavtal. Vid eventuell
Overprovning till ytterligare instans kan saledes tilldel-
ningsbeslutet undanrdjas av beslut i domstol. Ramavtalen
blir giltiga forst efter att bada parter undertecknat ramav-
talen (Kammarkollegiet och respektive leverantor).

Vinner ramavtalet laga kraft i enlighet med ursprungligt
tilldelningsbeslut innebér det att FormPipe Softwares pro-
dukter ar representerade av 5 av totalt 7 utvalda leveran-
térer pa det nya ramavtalet “Licensférsorjning 2010”.
Avtalet ersatter det tidigare avtalet “Programvaror och
Tjanster 2007" som gick ut 31 mars 2011 och ar det ram-
avtal offentlig sektor ar hanvisade till fér att upphandla
programvara enligt traditionell licensmodell. Ramavtalet
"E-forvaltningsstddjande tjanster” omfattar endast pro-
gramvaror salda som tjanst (SaaS, Molntjanst etc).

MARKNAD

ECM ér enligt Radar Group den hogst prioriterade férand-
ringsfokuserade IT-investeringen 2011 fér féretag och
organisationer. Marknaden ar mycket attraktiv och erbju-
der tillvaxttal som 6verstiger den generella tillvaxten inom
IT-sektorn. Okade regulatoriska krav och effektiv informa-
tionshantering som konkurrensmedel &r viktiga drivkrafter
som tenderar att kontinuerligt starkas i samband med 6kat
informationsfléde. Enligt Radar Group &r trenden att IT-
investeringar blir alltmer affarsdrivna och att IT-stod till
verksamheten far en gradvis storre del av budgetarna
jamfért med IT-produktion/drift kommande ar. Det stodjer
FormPipe Softwares hypotes att marknaden for ECM-
mjukvara kommer att fortsatt véxa snabbare an den gene-
rella IT tillvaxten i samhaéllet. Radar Group presenterar i sin
rapport “IT Radar 2011" en generell IT-budgettillvéxt pa
3,4 %. Den svenska totalmarknaden for ECM estimeras
uppga till cirka 1,35 miljarder kronor enligt Radar Group.

Svensk offentlig sektor, som ar FormPipe Softwares hu-
vudmarknad, har enligt bolagets bedémning kommit langt
i anvandandet av ECM-produkter for att efterleva regula-
toriska krav samt oka effektiviteten i verksamheten. Fram-

gent beddmer bolaget, likval som externa analysforetag,
att behovet av effektivare férvaltning kommer att leda till
att offentliga Sverige ytterligare utnyttjar potentialen i sina
IT-stodsystem.

Var ambition att éppna nya branscher inom privata sek-
torn fortgar med fokuserat arbete mot Life Science sek-
torn, som likt offentlig sektor har hogt stéllda regulatoris-
ka krav. Marknaden for Life Science ar hart styrd av regel-
verket fran FDA (U.S. Food and Drug Administration) som
galler dver hela vérlden. Detta gér segmentet landsobero-
ende vilket dppnar upp en exportmarknad som ar langt
stérre an bolagets nuvarande huvudmarknad. Inom évriga
branscher inom privat sektor dkar intresset och efterfrdgan
kontinuerligt fér ECM-produkter och FormPipe Software
beddmer sig sta mycket starkt i konkurrensen.

FRAMTID

Styrelsen anser att bolaget star val positionerat fér att med
fortsatt god I6nsamhet bibehalla sin starka marknadsposi-
tion. Bolaget ser stora mojligheter att utnyttja sina erfa-
renheter fran framgdngarna inom offentlig sektor i Sverige
gentemot nya marknader och kundsegment. Parallellt med
fortsatt fokus pa offentlig sektor bearbetas darfor dven
andra kundsegment och lander. Styrelsen anser att ECM-
marknaden &r en bransch i konsolidering och ser férvarv
som ett bra komplement till den organiska tillvaxten.

Trenden att kunder efterfrdgar programvara som tjanst
anser styrelsen ar till fordel for bolaget. FormPipe Soft-
wares produkter ldmpar sig val fér att sdljas som tjanst.
Affarsmodellen ger lagre instegstroskel till nya kunder och
FormPipe Softwares erfarenhet ar att kunder som investe-
rat i ECM-produkter med tiden 6kar sin investering. Intak-
terna ar till 100 % av repetitiv karaktar och affarsmodellen
beddéms av bolaget pa sikt mer |6nsam an traditionell
licensforsaljning.

FINANSIELL INFORMATION

JANUARI - JUNI 2011

Intakterna for perioden uppgick till 57,1 Mkr (59,5 Mkr)
en minskning med 4 %. Systemintdkterna 6kade med 8 %
fran féregdende ar och uppgick till 53,6 Mkr (49,7 Mkr).
Periodens totala repetitiva intakter ¢kade med 12 % fran
féregdende ar och uppgick till 31,6 Mkr (28,3 Mkr), vilket
motsvarade 55 % av nettoomsattningen. Valutakurseffek-
ter, (huvudsakligen exponering mot DKK) har paverkat
omsattningen negativt med 1,5 Mkr mot féregaende ar.
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APRIL — JUNI 2011

Intakterna for perioden uppgick till 27,7 Mkr (28,1 Mkr)
en minskning med 1 %. Systemintakterna ¢kade med
11 % fran féregaende ar och uppgick till 26,0 Mkr (23,4
Mkr). Periodens totala repetitiva intakter kade med 13 %
fran foregdende ar och uppgick till 16,1 Mkr (14,3 Mkr),
vilket motsvarade 58 % av nettoomsattningen. Valuta-
kurseffekter (huvudsakligen exponering mot DKK) har
paverkat omsattningen negativt med 0,7 Mkr mot foérega-
ende ar.

Férdelning férséljningsintéakter, jan - jun 2011
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KOSTNADER

JANUARI — JUNI 2011

Kostnaderna for perioden minskade med 6 % uppgick till
46,0 Mkr (48,8 Mkr). Personalkostnaderna minskade med
15 % och uppgick till 25,7 Mkr (30,3 Mkr). Férsaljnings-
kostnader uppgick till 8,4 Mkr (8,0 Mkr) varav kostnader
for underkonsulter och kommissioner till partners uppgick
till 7,4 Mkr (5,7 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 15,7
Mkr (11,4 Mkr). Okningen férklaras av utdkade test-,
kvalitets- och utvecklingsresurser hos var teknologipartner
i Ukraina, delar av dessa kostnader aktiveras som arbete
for egen rakning.

APRIL — JUNI 2011

Kostnaderna for perioden minskade med 3 % uppgick till
23,1 Mkr (23,8 Mkr). Personalkostnaderna minskade med
12 % och uppgick till 13,1 Mkr (14,9 Mkr). Férsaljnings-
kostnader uppgick till 3,9 Mkr (4,1 Mkr) varav kostnader
for underkonsulter och kommissioner till partners uppgick
till 3,4 Mkr (2,9 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 8,5
Mkr (5,8 Mkr). Okningen forklaras av utékade test-, kvali-
tets- och utvecklingsresurser hos var teknologipartner i
Ukraina, delar av dessa kostnader aktiveras som arbete for
egen rakning.

RESULTAT

JANUARI — JUNI 2011

Rorelseresultatet uppgick till 11,2 Mkr (10,7 Mkr) med en
rorelsemarginal om 19,5 % (18,0 %). Valutakurseffekter
(huvudsakligen exponering mot DKK) har paverkat rérelse-
resultatet negativt med 0,4 Mkr mot féregaende ar. Resul-
tat efter skatt uppgick till 8,1 Mkr (8,5 Mkr). Resultat per
aktie fére utspadning uppgick till 0,68 kr (0,72 kr) for
perioden.

APRIL — JUNI 2011

Rorelseresultatet uppgick till 4,6 Mkr (4,3 Mkr) med en
rorelsemarginal om 16,4 % (15,2 %). Valutakurseffekter
(huvudsakligen exponering mot DKK) har paverkat rérelse-
resultatet negativt med 0,2 Mkr mot féregaende ar. Resul-
tat efter skatt uppgick till 3,3 Mkr (3,4 Mkr). Resultat per
aktie fére utspadning uppgick till 0,27 kr (0,28 kr) for
perioden.

Forséljning och rérelsemarginal (kvartal), Mkr
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LIKVIDA MEDEL

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 9,1 Mkr
(6,0 Mkr). Bolaget har per utgangen av perioden inga
rantebadrande skulder (0,0 Mkr). Bolagets nettokassa upp-
gick saledes till 9,1 Mkr (6,0 Mkr).

Bolaget har en checkrdkningskredit pa totalt 20,0 Mkr
som vid periodens utgang var outnyttjad (0,0 Mkr).

EGET KAPITAL
Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 125,0 Mkr
(121,7 Mkr), vilket motsvarade 10,22 kr (10,13 kr) per
utestdende aktie vid periodens slut. Férsvagningen av den
svenska kronan har 6kat vardet av koncernens nettotill-
gangar i utlandsk valuta med 1,0 Mkr (-6,0 Mkr) fran
arsskiftet.

SOLIDITET
Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 67 % (71 %).

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for
perioden januari — juni till 15,2 Mkr (5,3 Mkr).

INVESTERINGAR OCH FORVARV

Totala investeringar fér perioden januari - juni uppgick till
9,9 Mkr (11,0 Mkr), varav kassaflédespaverkande invester-
ingar uppgick till 7,8 Mkr (8,1 Mkr).

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar uppgick
till 9,7 Mkr (5,4 Mkr), varav 0,2 Mkr (0,0 Mkr) avser inve-
steringar i programvara och resterande belopp avser akti-
verade produktutvecklingskostnader.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till
0,2 Mkr (0,2 Mkr).

FINANSIERING
Bolaget hade inga rantebdrande lan vid periodens utgang
(0,0 Mkr).

Under perioden januari - juni har utdelning betalats om
6,1 Mkr (6,0 Mkr) till bolagets aktiedgare, motsvarande
0,50 kr (0,50 kr) per aktie.

Under perioden januari — juni har teckningsoptionspro-
grammet frdn 2009 gatt till I6sen vilket resulterat i att 229
143 st nya aktier har emitterats till ett vdrde om 3,2 Mkr,
vilket medfort att aktiekapitalet har 6kat med 22 914,30
kronor. Bolaget har vidare aterképt 115 710 st tecknings-
optioner fran samma serie till ett varde om 0,1 Mkr.

OVRIGT

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstallda till 65
personer (75 personer).

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osa-
kerhetsfaktorer som inkluderar affarsmassiga och finansi-
ella risker, finns beskrivna i drsredovisningen fér verksam-
hetsaret 2010.

Inga transaktioner med narstaende har férekommit under
perioden.

Koncernens finansiella rapporter ar upprattade i enlighet
med "International Financial Reporting Standards” (IFRS)
sadana de antagits av Europeiska Unionen, Arsredovis-
ningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, utgiven av Radet for finansiell rapportering
samt i enlighet med det regelverk som Stockholmsbdrsen
staller pa bolag noterade pa Nasdag OMX Stockholm. Att
uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver
att foéretagsledningen goér redovisningsmassiga beddm-
ningar och uppskattningar samt goér antaganden som
paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och
kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa upp-
skattningar och beddmningar. Denna delarsrapport har
upprattats enligt IAS 34 Delarsrapportering och Arsredo-
visningslagen. De vasentligaste redovisningsprinciperna
enligt IFRS, vilka utgdr redovisningsnormen vid upprattan-
det av denna deldrsrapport, aterfinns i bolagets senast
publicerade arsredovisning. Moderbolagets finansiella
rapporter ar upprattade i enlighet med Arsredovisningsla-
gen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven
av Radet for finansiell rapportering. Samma redovisnings-
principer och berakningsmetoder har anvants i delarsrap-
porten som i senaste drsredovisningen

FormPipe Software AB (publ) &r ett programvarubolag
inom ECM (Enterprise Content Management). Vi utvecklar
och levererar ECM-produkter for att strukturera informa-
tion i storre féretag, myndigheter och organisationer. Vara
programvaror hjdlper organisationer att fanga, hantera
och satta information i ett sammanhang. Sankta kostna-
der, minimerad riskexponering och strukturerad informa-
tion ar vinster av att anvanda vara ECM-produkter.

FormPipe Software etablerades 2004 och har kontor i
Stockholm, Uppsala, Linképing och Képenhamn. FormPipe
Software AB (publ) ar noterat pa NASDAQ OMX Stock-
holm.
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25 oktober 2011 Delérsrapport januari — september
31 januari 2012 Bokslutskommuniké fér 2011

Denna delarsrapport har ej varit féremal for granskning av
bolagets revisorer.

Kan bestallas fran huvudkontoret utifran kontaktdetaljerna
nedan. All finansiell information publiceras pa
www.formpipe.se omedelbart efter offentliggérandet.

Christian Sundin, verkstallande direktor
Telefon: +46 70 567 73 85, +46 8 555 290 84
E-post: christian.sundin@formpipe.com

Styrelsen och verkstdllande direktéren forsakrar att
halvarsrapporten ger en rattvisande &versikt av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen
star infor.

Stockholm 15 juli 2011

Hans Moller (Styrelseordférande)
Bo Nordlander

Jon Pettersson

Lennart Pihl

Staffan Torstensson

Christian Sundin (Verkstéllande direktor)

FormPipe Software AB (publ) | Orgnr: 556668-6605
S:t Eriksgatan 117 | Box 231 31| 104 35 Stockholm
T: 08-555 290 60 | F: 08-555 290 99
info@formpipe.com | www.formpipe.se
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apr-jun jan-jun

(Tkr) 2011 2010 2011 2010
Nettoomséttning 27 697 28 091 57 114 59 4388
Rorelsens kostnader
Forsaljningskostnader -3931 -4 067 -8 437 -7 960
Ovriga kostnader -8 463 -5 823 -15 707 -11 415
Personalkostnader -13 057 -14 876 -25 739 -30 282
Aktiverat arbete for egen rakning 4797 3215 8495 5371
Avskrivningar -1 999 -1572 -3809 -3135
Avskrivningar - Férv. Immateriella tillgangar -493 -684 -763 -1384
Summa rérelsens kostnader -23 145 -23 808 -45 959 -48 806
Rorelseresultat 4 552 4283 11 155 10 682
Finansnetto -147 203 -170 568
Skatt -1131 -1 069 -2 835 -2 704
Periodens resultat 3274 3417 8 149 8 546
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser* 1478 -1747 1040 -6 048
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 1478 -1747 1040 -6 048
Summa totalresultat for perioden 4752 1670 9 189 2 498
* Avser vardefoérandring av koncernens nettotillgdngar i utlandsk

valuta till foljd av valutafluktuationer.
Rérelsemarginal fore avskrivningar, % 25,4% 23,3% 27,5% 256%
Rérelsemarginal, % 16,4% 152% 19.5% 180%
Vinstmarginal, % 11,8% 122% 14,3% 14,4%
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare under
perioden (kronor per aktie)
- fore utspadning 0,27 0,28 0,68 0,72
- efter utspadning 0,27 0,28 0,68 0,71
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 12 234 12 005 12 030 11870
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 12234 12 151 12 055 12 087
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30 jun 31 dec
(Tkr) 2011 2010 2010
Immateriella anldaggningstillgangar 144 964 138 534 138 651
Materiella anlaggningstillgangar 917 1201 1012
Finansiella anldggningstillgdngar 19 20 26
Uppskjuten skattefordran 5817 4 669 7 939
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 21427 20 843 33923
Likvida medel 9 140 6021 4410
SUMMA TILLGANGAR 182 285 171288 185 960
Eget kapital 124 979 121 665 118 439
Langfristiga skulder 6 590 2312 5104
Kortfristiga skulder 50 715 47 311 62 417
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 182 285 171 288 185 960
Rantebdrande nettoskuld (-) / kassa (+) 9140 6021 4410
Stallda sakerheter 105 602 111 407 99 762
Ansvarsfoérbindelser - 18 7
apr-jun jan-jun

(Tkr) 2011 2010 2011 2010
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 5777 3939 16 818 7 259
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -3182 -1314 -1 622 -1982
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 595 2625 15 196 5277
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 902 -1 801 -7 782 -8 106

Varav férvérv av rorelse - - - -5 380
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 363 372 -2 700 -2 746

Varav utbetald utdelning - - 6117 -6 002
Periodens kassafléde -1944 1196 4714 -5 575
Forandring likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 11 060 4894 4410 11843
Omrakningsdifferenser 24 -69 16 -247
Periodens kassaflode -1 944 1196 4714 -5 575
Likvida medel vid periodens slut 9 140 6 021 9 140 6 021
Fritt kassafléde -2 307 824 7414 2 551
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Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Omréknings-  Balanserad Summa
(Tkr) Aktiekapital kapital reserver vinst eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2010 1174 63 232 6113 51 150 121 669
Periodens resultat - - - 8 546 8 546
Ovriga totalresultatposter - - -6 048 - -6 048
Utdelning - - - -6 002 -6 002
Nyemission 27 4129 - - 4156
Aterkop teckningsoptioner - -1272 - - -1272
Betald premie for optionsprogram - 616 - - 616
Utgaende balans per 30 juni 2010 1200 66 706 65 53 694 121 665
Ingadende balans per 1 januari 2011 1200 66 706 -3199 53 732 118 439
Periodens resultat - - - 8 149 8 149
Ovriga totalresultatposter - - 1040 - 1040
Utdelning - - - -6 117 -6 117
Nyemission 23 3151 - - 3174
Aterkép teckningsoptioner - -87 - - -87
Betald premie for optionsprogram - 382 - - 382
Utgaende balans per 30 juni 2011 1223 70 152 -2 159 55 764 124 979
(Tkr) 2009 Q3 2009 Q4 2010 Q1 2010 Q2 2010 Q3 2010 Q4 2011 Q1 2011 Q2
Support och underhall 12 005 12 263 12 900 13 085 13116 13397 13920 14 303
Licens 8 730 19 360 13 392 10 337 8 089 12 363 13 693 11705
Summa systemintakter 20735 31622 26 292 23422 21205 25760 27 613 26 008
Konsult och 6vrigt 4 652 6 351 5105 4 669 2 653 2 930 1803 1689
Nettoomséttning 25 387 37 974 31397 28 091 23 858 28 690 29 416 27 697
Rorelsens kostnader
Forsaljningskostnader -1779 -1 603 -3893 -4 067 -3184 -5472 -4 506 -3931
Ovriga kostnader -5293 -8 274 -5592 -5 823 -6 178 -9 966 -7 243 -8 463
Personalkostnader -14 335 -18 012 -15 406 -14 876 -13112 -17 425 -12 682 -13 057
Aktiveringar 846 2233 2 156 3215 3 251 4287 3 698 4797
Avskrivningar -2 191 -2 248 -2 263 -2 257 -2 204 -2 341 -2 080 -2 492
Summa rérelsens kostnader -22 752 -27 903 -24 998 -23 808 -21 426 -30918 -22 814 -23 145
Justering for engangsposter - - - - - 4993 - -
Rorelseresultat (justerat) 2 635 10 070 6 399 4 283 2432 2 765 6 603 4 552
% 10,4% 26,5% 20,4% 15,2% 10,2% 96% 22,4% 16,4%
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KVARTALSVIS FORSALININGSANALYS

2008 = 2009 m2010 = 2011
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ANTAL AKTIER
2007-01-01 2008-01-01 2009-01-01 2010-01-01 2011-01-01
2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2011-06-30
Ingdende antal aktier 8787 424 9 798 660 11736 181 11736 181 12 004 504
Nyemission 1011236 1937 521 - 268 323 229 143
Utgaende antal aktier 9 798 660 11736 181 11736 181 12 004 504 12 233 647
KONCERNENS NYCKELTAL
jan-jun
2011 2010
Nettoomsattning, Tkr 57 114 59 488
Rorelseresultat fore avskrivningar, Tkr 15727 15202
Rorelseresultat, Tkr 11155 10 682
Periodens resultat, Tkr 8149 8 546
Rorelsemarginal fore avskrivningar, % 27,5% 25,6%
Rorelsemarginal, % 19,5% 18,0%
Vinstmarginal, % 14,3% 14,4%
Avkastning pa eget kapital, %* 6,7% 13,7%
Avkastning pa operativt kapital, %* 6,4% 20,7%
Soliditet, % 68,6% 71,0%
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, kr 10,22 10,13
Resultat per aktie - fore utspadning, kr 0,68 0,72
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,68 0,71
Aktiekurs vid periodens slut, kr 15,00 17,80

* | berdkningen ingdende vérde for resultatmatt baseras pa den senaste 12-manadersperioden
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apr-jun jan-jun

(Tkr) 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning 2 809 3081 5768 5748
Rorelsens kostnader
Forsaljningskostnader -331 -414 -735 -617
Ovriga kostnader -3 667 -2784 -7 040 -5 844
Personalkostnader -5909 -5 321 -11 379 -11 034
Avskrivningar -154 -180 -306 -356
Goodwillavskrivningar -101 -101 -200 -201
Summa rérelsens kostnader -10 161 -8 800 -19 660 -18 052
Rorelseresultat -7 352 -5719 -13 892 -12 303
Resultat fran andelar i koncernféretag 6 745 6250 6 745 6250
Ovriga finansiella poster =217 72 -294 370
Periodens resultat -825 603 -7 442 -5 684

30 jun 31 dec
(Tkr) 2011 2010 2010
Immateriella anldggningstillgangar 1213 1581 1314
Materiella anlaggningstillgangar 619 887 775
Finansiella anldggningstillgdngar 124 592 124 593 124 599
Uppskjuten skattefordran 1952 - 1952
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 2 319 1122 16 996
Kassa och bank 8119 2 951 3343
SUMMA TILLGANGAR 138 815 131134 148 980
Bundet eget kapital 18914 18 891 18 891
Fritt eget kapital 70 098 73207 80211
Summa eget kapital 89012 92 099 99 102
Langfristiga skulder - 4281 5429
Kortfristiga skulder 49 803 34 754 44 449
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 138 815 131134 148 980
Stallda sakerheter 105 602 111 407 99 762
Ansvarsférbindelser - 18 7
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SYSTEMINTAKTER
Summan av licensintakter och intakter fran support och underhall.

REPETITIVA INTAKTER
Intdkter av arligen aterkommande karaktdr, sasom support- och underhallsintékter samt intakter fran hyresavtal avseende
licens.

FRITT KASSAFLODE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus kassafléde fran investeringsverksamheten exklusive forvarv.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital (balansomslutningen minskad med icke réantebarande skulder samt
kassa och bank).

RORELSEMARGINAL FORE AVSKRIVNINGAR
Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av forsaljningen.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av férsaljningen.

VINSTMARGINAL
Rorelseresultat efter skatt i procent av férsaljning vid periodens slut.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

RESULTAT PER AKTIE — FORE UTSPADNING
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

RESULTAT PER AKTIE — EFTER UTSPADNING
Resultat efter skatt justerat for utspadningseffekter dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning under perioden.



