Delarsrapport
januari - mars 2014

PERIODEN 1 JANUARI - 31 MARS 2014

e Nettoomsittning 79,0 Mkr (67,2 Mkr)

e Systemintikter 49,5 Mkr (46,1 Mkr)

e EBITDA 15,2 Mkr (12,2 MKkr)

e EBITDA-marginal 19,2 % (18,1 %)

e EBIT 5,3 Mkr (3,2 Mkr)

e Resultat efter skatt 2,8 Mkr (0,4 Mkr)

e Resultat per aktie fore utspadning 0,05 kr (0,01 kr)

Formpipe.

e Kassaflode fran den 16pande verksamheten 14,9 Mkr (20,2 Mkr)

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jan-mar Rullande 12 Helar
(Mkr) 2014 2013 manader 2013
Nettoomsattning 79,0 67,2 305,9 2941
varav repetitivia intakter 38,0 36,2 148,1 146,3
EBITDA 15,2 12,2 67,6 64,6
EBIT 53 3.2 29,4 27,3

KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEFEN

Aret 2014 har borjat klart bittre dn 2013. Trots det
upplever vi att vi inte nar upp till den nivad som vi har
potential till, kvartalet hade kunnat vara dnnu bdttre.

I en global upphandling till en koncern inom Life Sci-
ence-branschen fick var produkt den bdsta utvdrde-
ringen av samtliga. Vi valdes dock bort pd grund av
osdkerhet runt var leveranskapacitet for ett globalt
inférandeprojekt.

Vid ndgra upphandlingar i Danmark, ddr vi bedomde
oss ha goda vinstmdgjligheter, har utvdrderingen fallit
ut at fel hall med liten marginal. Bland annat var vi
med 1 en upphandling till en dansk statlig myndighet
med vdr svenska produkt for processorienterad doku-
ment- och drendehantering, dven vid denna upphand-
ling fick vi goda betyg for var produkt.

Att investera tid i upphandlingar som 1 slutdndan inte
ger affdrer tar givetvis fokus fran andra delar av var
verksamhet och en balanserad avvdgning mellan insat-
ser pd nya upphandlingar och befintliga kunder dr
darfor en viktig del av var vardag. Vi har utover affd-
rerna ovan dven svarat pd ytterligare ett par stora
upphandlingar som vi dnnu inte vet utgdngen av, men
vi gor bedomningen att vi ligger bra till.

I Danmark var som bekant kommunmarknaden utma-
nande for oss under 2013. Under forsta kvartalet 2014
har vi tagit ytterligare steg mot forbdttrad effektivitet i
vdra leveransuppdrag, dock har inte det generella
marknadsklimatet forbdttrats namnvdrt dnnu och vi
har ddrfor en del kvar att bevisa for att na historiska
omsdttningsnivder inom detta omrdde.

Det svenska ramavtalet avseende e-arkiv som upp-
handlades av SKL. Kommentus Inkdpscentrals (SKI) dr
nu aktivt och kunder har borjat genomfora avropsfor-
fragningar. Annu dr inte aktiviteten sq hog att den har
fatt nagon ndmnvdrd positiv pdverkan pa forsdljning-
en.

Trots att vi upplever att kvartalet kunde ha blivit bdttre
s@ kan vi dnda konstatera att vi for forsta kvartalet
uppvisar en omsdttning som dr 18 % hégre och ett ro-
relseresultat som dr 66 % bdttre dn foregdende Gr. Det
dar ett steg i rdtt riktning och var bedomning dr att vi
har majligheten att gora det dnnu bdttre framéver.



VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERI-
ODEN JANUARI — MARS 2014

ORDER FRAN KULTURMINISTERIET
Kulturministeriet i Danmark och Formpipe har tecknat
avtal gillande utokat anvindande av produkten TAS for
Grants Management (hantering av ansocknings- och
bidragsprocesser). Det totala orderviardet uppgér till 1
Mkr.

ORDER FRAN SVENSK MYNDIGHET

Formpipe far order avseende ECM-produkten Long-
Term Archive frdn en svensk myndighet. Affirsvirdet
for Formpipe uppskattas till cirka 1 Mkr.

MARKNAD

Formpipe adresserar marknaderna for offentlig sektor i
Sverige och Danmark samt den internationella mark-
naden for Life Science. ECM ar enligt Radar Group ett
fortsatt hogt prioriterat investeringsomrade for foretag
och organisationer. Den danska och svenska licens-
marknaden for ECM-programvara kommer, enligt ana-
lysforetaget Gartner, att uppga till cirka 840 (800) mil-
joner kronor &r 2014 — en tillviaxt pd 4,7 procent fran
2013.

Tillvaxten drivs till stor del av organisationers och fore-
tags omfattande behov av att effektivisera sin verksam-
het, uppfylla lagkrav och regelverk. Drivkrafterna tende-
rar att kontinuerligt stirkas i samband med en standigt
okande informationsméngd. ECM fortsitter att vara ett
sarskilt hogt prioriterat omrade i offentlig sektor.

OFFENTLIG SEKTOR

ECM-marknaden for offentlig sektor ar 6ver tid mindre
konjunkturkinslig 4n ménga andra branscher dd man
kontinuerligt behover investera i effektiva e-
forvaltingslosningar. I Europa blir befolkningen allt
aldre, allt farre forsorjer allt fler och samtidigt forvantas
en standardokning i valfarden. Nya tekniker och digitala
kanaler dr darfor viktiga komponenter for att oka till-
ganglighet, produktivitet och kvalitet. ECM-l6sningar ar
sedan lange ett framgangsrikt och viktigt medel for ef-
fektiviseringar i offentlig forvaltning — de gar under
begreppet e-forvaltning.

Kostnaderna for IT ar en av de storsta posterna i offent-
lig sektor bade i Sverige och i Danmark. IT &r ett viktigt
medel for att hgja kvaliteten och servicenivén till med-
borgarna och utvecklingen av e-férvaltningen stir hogt
pa den forvaltningspolitiska agendan. Bdde Formpipe
och externa analysforetag bedomer att behovet av effek-
tivare forvaltning kommer att leda till att offentlig sektor
fortsdtter att investera i befintliga eller nya ECM-
produkter och 16sningar. Andelen offentliga verksam-
heter med budget for ECM oOkar fran ar till r. Trenden
gar mot att kostnaderna for l6pande drift reduceras
genom exempelvis outsourcing, s& att medel frigors for
e-férvaltningsutveckling. Som ett led i detta gar trenden
aven mot att investeringar i allt hogre grad finansieras i
verksamhetsbudgeten — ECM-16sningar har gatt fran att
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vara en IT-fraga till att bli en strategisk verksamhets-
fraga.

UTMANINGAR/DRIVKRAFTER OFFENTLIG SEK-
TOR

De offentliga forvaltningarna i Europa star infor utma-
ningen att forbéttra effektiviteten, produktiviteten och
kvaliteten i sina tjanster. ECM-produkter och 16sningar
hjalper de offentliga forvaltningarna att handskas med
utmaningar s som:

- Alltmer pressade ekonomiska forutséttningar.

- Okat krav pa forbittrad tillginglighet, teknik och
serviceniva.

- En é&ldrande befolkning gor att skatteunderlagen
minskar samtidigt som efterfragan pa kvalitetstjans-
ter okar.

- Okande krav pa transparens, lagar och regler styr
vilken information som ska vara tillganglig.

LIFE SCIENCE

Inom privat sektor dr Formpipe starkt fokuserat pé att
bli en etablerad leverantér inom kvalitetsledning (do-
kument- och &rendehantering) mot Life Science-
branschen. Denna bransch har likt offentlig sektor hogt
stillda regulatoriska krav. Marknaden styrs av regelver-
ken frén FDA (U.S. Food and Drug Administration) och
EMA (European Medical Agency) vilket gor branschen
landsoberoende och 6ppnar dirmed upp en export-
marknad som &r langt storre dn bolagets nuvarande
huvudmarknader.

FRAMTID

Formpipe ar ledande leverantér av ECM-lGsningar i
Sverige och Danmark. Styrelsen anser att bolaget ar vil
positionerat for att med fortsatt god lonsamhet kunna
utveckla och stirka bolagets position. Bolaget anses ha
goda mojligheter att utnyttja sina erfarenheter frin
framgangarna inom offentlig sektor i Sverige och Dan-
mark, som internationellt anses som foregéngslédnder
inom effektiv offentlig férvaltning, for att adressera nya
marknader och kundsegment. Med vilinvesterade pro-
dukter, erfarenhet fran offentlig sektor och méjligheter
till fortsatt effektiv produktutveckling ser bolaget moj-
ligheter att adressera efterfragan pa EU-nivd som med
okade regulatoriska krav antas oka sina investeringar
kommande ar. Bolaget fokuserar utéver offentlig sektor
pa Life Science-branschen vilket dr ett segment som likt
offentlig sektor ar hart styrt av regulatoriska krav. Bola-
get har utvecklat ett mycket konkurrenskraftigt erbju-
dande till denna bransch. Life Science-branschen lyder
under samma regulatoriska krav oavsett geografisk till-
horighet vilket skapar en mycket stor internationell
marknad. Bolagets strategi med fokus pé offentlig sektor
och Life Science skapar goda forutsittningar att effektivt
kunna utveckla marknadsledande erbjudanden och moéta
branschspecifika behov.

Styrelsen bedomer Formpipe, som dr en av de storsta
Europabaserade ECM-leverantorerna, som vil position-



erad med en stabil kundbas, hog andel repetitiva intak-
ter och fokuserat arbete mot kundsegment med stort
behov av ECM-16sningar. Styrelsen anser samtidigt att
ECM-marknaden dr en bransch i konsolidering och ser
forvarv som ett bra komplement till den organiska till-
vaxten.

FINANSIELL INFORMATION
INTAKTER

JANUARI — MARS 2014

Nettoomsittningen for perioden uppgick till 79,0 Mkr
(67,2 Mkr), vilket motsvarar en Okning med 18 %.
Systemintédkterna 6kade med 7 % fran foregaende &r och
uppgick till 49,5 Mkr (46,1 Mkr). Periodens totala repeti-
tiva intakter 6kade med 5 % fran foregdende ar och upp-
gick till 38,0 Mkr (36,2 Mkr), vilket motsvarade 48 % av
nettoomsittningen. Valutakurseffekter har péverkat
nettoomsittningen positivt med 2,0 Mkr mot foregiende

o

ar.

Fordelning forséaljningsintakter, jan — mar 2014
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KOSTNADER

JANUARI — MARS 2014

De operativa kostnaderna for perioden 6kade med 15 %
och uppgick till 73,7 Mkr (64,0 Mkr). Personalkostna-
derna 6kade med 10 % och uppgick till 46,5 Mkr (42,2
Mkr). Forsaljningskostnader uppgick till 10,3 Mkr (6,9
Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 15,2 Mkr (12,8 Mkr).
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Forséljning och EBITDA-marginal, Mkr
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RESULTAT

JANUARI — MARS 2014

Rorelseresultatet fore avskrivningar och forvarvsrelate-
rade kostnader (EBITDA) uppgick till 15,2 Mkr (12,2
Mkr) med en EBITDA-marginal om 19,2 % (18,1 %).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 5,3 Mkr (3,2 Mkr)
med en rorelsemarginal om 6,7 % (4,8 %). Resultat efter
skatt uppgick till 2,8 Mkr (0,4 Mkr). Valutakurseffekter
har paverkat EBITDA positivt med 0,4 Mkr mot forega-
ende Ar.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 20,4
Mkr (9,8 Mkr). Bolaget hade per utgdngen av perioden
rantebiarande skulder om 154,3 Mkr (171,3 Mkr). Bola-
gets nettoskuld uppgick séledes till 133,9 Mkr (172,4
Mkr).

Bolaget har checkrakningskrediter pa totalt 10,0 Mkr
och 17 mDKK som vid periodens utgéng var outnyttjade
(- Mkr).

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Koncernens uppskjutna skattefordran hanforlig till ack-
umulerade underskottsavdrag uppgick vid periodens
utgéng till 27,7 Mkr (27,7 MKkr).

EGET KAPITAL

Eget kapital vid periodens utgéng uppgick till 266,9 Mkr
(233,7 Mkr), vilket motsvarade 5,45 kr (4,78 kr) per
utestdende aktie vid periodens slut. Forsvagningen av
den svenska kronan har 6kat viardet av koncernens net-
totillgdngar i utlindsk valuta med 0,4 Mkr (-6,1 Mkr)
fran &rsskiftet.

SOLIDITET
Soliditeten uppgick vid periodens utgéng till 47 % (43
%).



KASSAFLODE

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAM-
HETEN

Kassaflodet frén den 16pande verksamheten uppgick for
perioden januari — mars till 14,9 Mkr (20,2 Mkr).

INVESTERINGAR OCH FORVARV

Totala investeringar for perioden januari - mars uppgick
till 8,5 Mkr (6,9 Mkr), varav kassaflodespaverkande
investeringar uppgick till 7,2 Mkr (6,4 Mkr).

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar upp-
gick till 8,2 Mkr (6,8 Mkr) och avser aktiverade pro-
duktutvecklingskostnader.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick
till 0,2 Mkr (0,2 Mkr).

FINANSIERING

Under perioden januari — mars har bolaget amorterat
7,5 Mkr (7,3 Mkr) och vid periodens utgang uppgick den
rantebarande skulden till 154,3 Mkr (171,3 Mkr).

OVRIGT

MEDARBETARE
Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstillda till
230 personer (223 personer).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och
osdkerhetsfaktorer som inkluderar affirsmissiga och
finansiella risker, finns beskrivna i arsredovisningen for
senaste verksamhetsaret.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner med nirstdende har forekommit
under perioden.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter dr upprittade i enlig-
het med “International Financial Reporting Standards”
(IFRS) sadana de antagits av Europeiska Unionen, Ars-
redovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner, utgiven av Rédet for finansiell
rapportering samt i enlighet med det regelverk som
Stockholmsborsen stéller pa bolag noterade pa Nasdaq
OMX Stockholm. Att uppritta finansiella rapporter i
enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor
redovisningsméssiga bedémningar och uppskattningar
samt gor antaganden som paverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader. Det verkliga
utfallet kan avvika frén dessa uppskattningar och be-
domningar. Denna delarsrapport har upprittats enligt

© Formpipe.

IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. De
vésentligaste redovisningsprinciperna enligt IFRS, vilka
utgor redovisningsnormen vid upprattandet av denna
delarsrapport, aterfinns i bolagets senast publicerade
arsredovisning. Moderbolagets finansiella rapporter ar
upprittade i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av
Réadet for finansiell rapportering. Samma redovisnings-
principer och berdkningsmetoder har anvints i delérs-
rapporten som i senaste arsredovisningen.

OM FORMPIPE

Formpipe dr ett programvarubolag inom ECM (Enter-
prise Content Management). Vi utvecklar och levererar
ECM-produkter for att strukturera information i storre
foretag, myndigheter och organisationer. Véara program-
varor och losningar hjilper organisationer att finga,
hantera och sétta information i ett ssmmanhang. Sankta
kostnader, minimerad riskexponering och strukturerad
information &r vinster av att anvidnda vara ECM-
produkter.

Formpipe etablerades 2004 och har kontor i Stockholm,
Uppsala, Linkoping och Kopenhamn. Formpipe Soft-
ware AB (publ) dr noterat pA NASDAQ OMX Stockholm.

KALENDARIUM FINANSIELL INFORMATION
25 april 2014 Arsstimma

14 juli 2014 Delérsrapport januari-juni

24 oktober 2014 Delarsrapport januari-september
17 februari 2015 Bokslutskommuniké 2014

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning
av bolagets revisorer.

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestillas fran huvudkontoret utifrdn kontaktdetal-
jerna nedan. All finansiell information publiceras pa
www.formpipe.se omedelbart efter offentliggérandet.

KONTAKTINFORMATION

Christian Sundin, verkstéllande direktor
Telefon: +46 70 567 73 85, +46 8 555 290 84
E-post: christian.sundin@formpipe.com

Stockholm 16 april 2014
Formpipe Software AB (publ)
Styrelsen och Verkstillande direktoren

Formpipe Software AB (publ) | Orgnr: 556668-6605
S:t Eriksgatan 117 | Box 231 31 | 104 35 Stockholm
T: 08-555 290 60 | F: 08-555 290 99
info.se@formpipe.com | www.formpipe.se
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jan-mar
(Tkr) 2014 2013
Nettoomsaéttning 79 005 67 204
Forsaljningskostnader -10 343 -6 892
Ovriga kostnader -15 151 -12 827
Personalkostnader -46 527 -42 155
Aktiverat arbete fér egen rakning 8 187 6 825
Rorelseresultat fore avskrivningar och 15171 12 155
jamforelsestorande poster (EBITDA)
Avskrivningar -9 851 -8 936
Rorelseresultat (EBIT) 5320 3220
Finansiella intakter och kostnader -2 040 -2 342
Valutakursdifferenser -32 -380
Skatt -442 -111
Periodens resultat 2807 386
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2578 239
Innehav utan bestdmmande inflytande 229 147
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att aterforas till resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser 418 -6 535
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 418 -6 535
Summa totalresultat fér perioden 3224 -6 149
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2 996 -6 296
Innehav utan bestdmmande inflytande 229 147
EBITDA-marginal, % 19,2% 18,1%
EBIT-marginal, % 6,7% 4,8%
Vinstmarginal, % 3,6% 0,6%
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare under
perioden (kronor per aktie)
- fore utspadning 0,05 0,00
- efter utspadning 0,05 0,00
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 48 935 48 935
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 48 935 48 935



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
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31 mar 31 dec
(Tkr) 2014 2013 2013
Immateriella anlaggningstillgangar 448 223 424 738 449 414
Materiella anlaggningstillgangar 2739 2355 2935
Finansiella anlaggningstillgangar 1351 1315 1351
Uppskjuten skattefordran 27771 27 673 27 936
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 72 691 72 533 90 035
Likvida medel 20 429 9 804 20 269
SUMMA TILLGANGAR 573 204 538 417 591 940
Eget kapital 266 879 233 743 264 060
Innehav utan bestdmmande inflytande 3016 1863 2787
Langfristiga skulder 149 159 159 880 156 621
Kortfristiga skulder 154 150 142 931 168 472
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 573 204 538 417 591 940
Rantebarande nettoskuld (-) / kassa (+) -133 914 -161 518 -141 533
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERNEN
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare Innehav
Ovrigt Om- Balan- utan be-
Aktie- tillskjutet raknings- serad stammande
(Tkr) kapital kapital reserver vinst Summa inflytande Summa
Eget kapital 1 januari 2013 4893 177 908 -11 357 68 595 240 039 1716 241 755
Totalresultat
Periodens resultat - - 239 239 147 386
Ovriga totalresultatposter - -6 535 - -6 535 - -6 535
Summa totalresultat - -6 535 239 -6 296 147 -6 149
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - - -
_Eget kapital 31 mars 2013 4893 177 908 -17 892 68 834 233 743 1863 235 606
Eget kapital 1 januari 2014 4893 178 568 -2701 83301 264 060 2787 266 847
Totalresultat
Periodens resultat - - 2578 2578 229 2807
Ovriga totalresultatposter - 241 - 241 - 241
Summa totalresultat - 241 2578 2819 229 3048
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - - -
_Eget kapital 31 mars 2014 4 893 178 568 -2 460 85879 266 879 3016 269 895




KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
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jan-mar

(Tkr) 2014 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital 12 558 9 542
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 2319 10 617
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 14 877 20159
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 218 -6 374
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 498 -7 670
Periodens kassaflode 161 6115
Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan 20 269 3 636
Omrakningsdifferenser - 53
Periodens kassafléde 161 6115
Likvida medel vid periodens slut 20 429 9 804
Fritt kassaflode 7 659 13785

8 KVARTAL | SAMMANDRAG

(Tkr) 2012 Q2 2012 Q3 2012 Q4 2013 Q1 2013 Q2 2013 Q3 2013 Q4 2014 Q1
Support och underhall 14 764 27 038 33622 34 077 33 838 34 393 35425 35815
Licens 11 951 9 586 20 290 12 022 14 783 13 094 19 465 13 649
Systemintakter 26715 36 624 53912 46 099 48 620 47 487 54 891 49 465
Varav repetitiva intékter 16 689 29 048 35751 36 209 35952 36 566 37 574 38017
Leverans 2 365 20 005 33 405 21105 23933 22 810 29 187 29 540
Nettoomsittning 29 080 56 629 87 317 67 204 72 553 70 297 84078 79 005
Forsaljningskostnader -2 146 -5 197 -9 020 -6 892 -6 720 -6 625 -9 661 -10 343
Ovriga kostnader -6 872 -10 901 -15 815 -12 827 -15 258 -13 962 -15710 -15 151
Personalkostnader -14 407 -31 196 -42 900 -42 155 -44 656 -38 090 -46 685 -46 527
Aktiverade utvecklingskostnader 4 006 5 558 7 649 6 825 7153 7302 8 459 8187
Summa rérelsens kostnader -19419 -41 736 -60 086 -55 048 -59 481 -51 374 -63 598 -63 834
EBITDA 9 661 14 893 27 231 12 156 13 073 18 922 20 480 15171
% 33,2% 26,3% 31,2% 18,1% 18,0% 26,9% 24,4% 19,2%
Jamférelsestérande poster -3731 -3 151 - - - - - -
Avskrivningar -2 994 -7 146 -9171 -8 936 -9 087 -9 540 -9753 -9 851
EBIT 2936 4 597 18 060 3220 3 986 9 382 10 727 5320
% 10,1% 8,1% 20,7% 4,8% 5,5% 13,3% 12,8% 6,7%



KVARTALSVIS FORSALJNINGSANALYS
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2010 2011 »2012 m2013 m 2014

SEGMENTSOVERSIKT

Inga vasentliga foréandringar av segmentens tillgangar har skett under perioden.
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jan-mar 2014

(Tkr) Sverige Danmark Elimineringar Koncernen
Forsaljning, externt 28 334 50 671 - 79 005
Forsaljning, internt 161 981 -1142 -
Total forsaljning 28 495 51 651 -1142 79 005
Kostnader, externt -21 237 -42 597 - -63 834
Kostnader, internt -981 -161 1142 -
Rorelseresultat fore avskrivningar och jamfoérel- 6 278 8 893 - 15171
sestorande poster (EBITDA)

% 22,0% 17,2% 19,2%

jan-mar 2013

(Tkr) Sverige Danmark Elimineringar Koncernen
Forsaljning, externt 25 146 42 058 - 67 204
Forsaljning, internt 211 770 -981 -
Total forsaljning 25 357 42 828 -981 67 204
Kostnader, externt -19 983 -35 065 - -55 048
Kostnader, internt -770 -211 981 -
Rorelseresultat fore avskrivningar och jamforel- 4 604 7 552 - 12 156
sestorande poster (EBITDA)

% 18,2% 17,6% 18,1%
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ANTAL AKTIER

2010-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2013-01-01 2014-01-01
2010-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2014-03-31

Utestaende antal aktier vid periodens borjan 11736 181 12 004 504 12 233 647 48 934 588 48 934 588
Nyemission 268 323 229 143 36 700 941 - -
Utestaende antal aktier vid periodens slut 12 004 504 12 233 647 48 934 588 48 934 588 48 934 588

KONCERNENS NYCKELTAL

jan-mar

2014 2013
Nettoomsattning, Tkr 79 005 67 204
EBITDA, Tkr 15171 12 156
EBIT, Tkr 5320 3220
Periodens resultat, Tkr 2 807 386
EBITDA-marginal, % 19,2% 18,1%
EBIT-marginal, % 6,7% 4,8%
Vinstmarginal, % 3,6% 0,6%
Avkastning pa eget kapital, %* 6,4% 4,9%
Avkastning pa operativt kapital, %* 7,2% 7,1%
Soliditet, % 47% 43%
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, kr 5,45 4,78
Resultat per aktie - fére utspadning, kr 0,05 0,01
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,05 0,01
Aktiekurs vid periodens slut, kr 4,95 5,95

* | berakningen ingaende varde for resultatmatt baseras pa den senaste 12-manadersperioden



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

© Formpipe.

jan-mar

(Tkr) 2014 2013
Nettoomsaéttning 2 627 2439
Rérelsens kostnader
Forsaljningskostnader -313 -275
Ovriga kostnader -3 046 -2 474
Personalkostnader -7 968 -6 598
Avskrivningar -381 -214
Summa rérelsens kostnader -11 708 -9 562
Roérelseresultat -9 082 -7123
Ovriga finansiella poster -107 -114
Periodens resultat -9 189 -7 237
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mar 31 dec
(Tkr) 2014 2013 2013
Immateriella anlaggningstillgangar 4914 317 5171
Materiella anlaggningstillgangar 702 661 720
Finansiella anlaggningstillgangar 418 495 423 408 423 741
Uppskjuten skattefordran 7 898 4 996 7 898
Omséttningstillgangar (exkl. likvida medel) 2525 1894 17 843
Kassa och bank 20 112 10 135 15 256
SUMMA TILLGANGAR 454 646 441 411 470 629
Bundet eget kapital 22 584 22 584 22 584
Fritt eget kapital 183 478 178 717 192 667
Summa eget kapital 206 062 201 301 215 251
Langfristiga skulder 126 841 144 135 134 105
Kortfristiga skulder 121744 95 975 121 273
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 454 646 441 411 470 629
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DEFINITIONER

SYSTEMINTAKTER
Summan av licensintékter och intikter fran support och underhall.

REPETITIVA INTAKTER
Intédkter av arligen dterkommande karaktir, sdsom support- och underhéllsintakter samt intakter fran hyresavtal avseende
licens.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader och 6vriga jamforelsestérande poster av engéngskaraktar.

EBIT
Rorelseresultat.

FRITT KASSAFLODE
Kassaflode fran den 16pande verksamheten minus kassaflode frén investeringsverksamheten exklusive forvarv.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital (balansomslutningen minskad med icke réantebarande skulder
samt kassa och bank).

RORELSEMARGINAL FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA-MARGINAL)
Rorelseresultat fore avskrivningar, forviarvsrelaterade kostnader och 6vriga jamforelsestorande poster av engangskaraktar
i procent av nettoomséttningen.

RORELSEMARGINAL (EBIT-MARGINAL)
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsittningen.

VINSTMARGINAL
Resultat efter skatt i procent av forsiljning vid periodens slut.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

RESULTAT PER AKTIE — FORE UTSPADNING
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

RESULTAT PER AKTIE — EFTER UTSPADNING

Resultat efter skatt justerat for utspadningseffekter dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspddning under peri-
oden.
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