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o Nettoomsattningen uppgick till 31,9 Mkr (24,0 Mkr) en &kning med 33 %
e Rorelseresultatet uppgick till 6,7 Mkr (7,1 Mkr), med en rérelsemarginal om 22,0 % (31,9 %)

e Resultat per aktie uppgick till 0,43 kr (0,56 kr)

e Resultat efter skatt uppgick till 5,1 Mkr (5,5 Mkr)

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 11,1 Mkr (0,7 Mkr)
e Licens- och underhdllsintékter uppgick till 23,0 Mkr (14,9 Mkr), en 6kning med 54 %

Resultatrdkning i sammandrag Q1 2009 Q1 2008
Nettoomsdattning 31 883 23 962
Roérelsens kostnader -25 152 -16 864
Rorelseresultat 6732 7 097

FormPipe Software agerar pd en marknad som &n
s@ lange ej pdverkats ndmnvdrt av det férsémrade
konjunktursidget. Vi ser i dagsldget inga tydliga
tecken pd& avmattning i efterfrdgan av vdra pro-
dukter, vilket ocksd dterspeglas i siffrorna fér drets
tre férsta mdnader ddr vi uppvisar god nyférsdlj-
ning, bra resultat och eft starkt kassafléde.

| enlighet med uttalad strategi sker férsdlining och
leverans i 6kande grad genom vart partnernétverk
vilket medfér en allt hégre andel licens- och under-
hdlisintékter, som fér perioden uppgdr til 75 % av
omsdattningen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
JANUARI - MARS 2009

Transportstyrelsen avser att utveckla ytterligare e-
fj@nster och ger FormPipe Software fortsatt fértro-
ende som leverantdér genom filldggsorder. Order-
vardet uppgdr till cirka 2,8 Mkr och bestér uteslu-
tande av licens- och underhdlisintdkter avseende
FormPipe Softwares ECM-programvara, W3D3.

P& d&rsstémman den 12 mars tfogs bland annat fol-

jande beslut:

- Styrelsen skall bestd av sex ledamoter

- Omval av Jon Pettersson, Lennart Pihl och Staf-
fan Torstensson samt nyval av Thomas Bill, Hans

Maéller och Bo Nordlander, fill ordinarie ledam&-
ter. Till styrelsens ordférande valdes Hans Méller.

- Oférandrade arvoden fill styrelseledambterna
vilket ger en sammanlagd ersattning om 505 tkr.

- Omval av PricewaterhouseCoopers AB med
Michael Bengtsson som huvudansvarig revisor
fram till &rsstmman 2012.

- Valberedningens arbetsordning

- Bemyndigande fér styrelsen att fatta beslut om
emission av aktier, teckningsoptioner och kon-
vertibler.

- Beslut om emission av teckningsoptioner fér
personalen.

- Rikflinjer f&r ersattning fill ledande befattnings-
havare.

Arsstémman den 12 mars 2009 beslutade om emis-
sion av 490 000 teckningsoptioner, riktade ftill alla
anstdllda inom FormPipe Software-koncernen. En
option ger ratt aft teckna en ny akfie. Programmet
blev kraftigt 6vertecknat.

MARKNAD

FormPipe Software har etablerat en stark stalining
pd ECM-marknaden i Sverige. Véra produkter for
dokument och drendehantering &dr marknadsle-
dande inom det offentliga Sverige.

Lagkonjunkturen kommer sannolikt att pdaverka
dven FormPipe Software. PAverkan bdr dock bli
mindre dn fér manga andra. En relativt stor del av
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férsaliningen (drygt 60 %) sker fill offentlig sektor och
en stor del av intdkterna ar repetitiva.

Den globala ECM-marknaden drivs av produkfivi-
tets- och effektiviseringsvinster samt lagkrav. Dessa
drivkrafter férvantas bli dn mer pdtagliga som ett
resultat av bank- och finanskrisen med utékade
krav pd reglering samt 6kat fokus pd kostnadsbe-
sparingar.

Den del av den svenska ECM-marknaden som
FormPipe Software verkar pd férvdntas véxa med
3-4 % pd& en IT-marknad som i &vrigt under 2009 visar
nolltillvaxt, enligt en undersékning frén Radar Group
International.

FRAMTID

Styrelsen anser att bolaget star val positionerat for
att forts@tta vinna marknadsandelar och med fort-
saft god Idnsamhet generera en organisk fillvéxt
kraftigare &n marknaden. Fokus ligger pd &kad
licensférsdlining, som i sin tur genererar repetitiva
intdkter samt accelererar hévstdngen i afférsmo-
dellen. Det &r bolagets avsikt att allt fler leverans-
projekt ska ske i samarbete med partners, vilket
gradvis kommer leda ftill att andelen licens- och
supporfintékter ytterligare &kar i relation fill de tota-
la intakterna.

FINANSIELL INFORMATION

SEGMENTSREDOVISNING

Frdn och med den 1 januari rapporteras verksam-
heten i enlighet med den funktionsindelade organi-
sationen, ddar de ftidigare afférsomréddena NetDe-
sign och NetMaker har ersatts av funktionerna Sdlj
& Marknad, Support och Produkt & Leverans. Om-
organisationen &r ett steg att batire utnyttja bola-
gets kompetenser samt underl@tta integration av
framtida forvarv. For ytterligare information kring
bolagets organisation hanvisas fill Arsredovisningen
for verksamhetsdret 2008.

FORVALTNINGSAVTAL

Forvaltningsavtal, ddr bolaget férbinder sig aft bi-
behdlla kompetens avseende kundspecifika [6s-
ningar, &r aft anse som ett utdkat supportavtal.
Bolaget har i och med denna rapport valt aft inklu-
dera intdkterna frén dessa avtal under samma
rubrik — Support och underhdll.

JANUARI — MARS 2009

Nettoomsdattning fér perioden uppgick till 31,9 Mkr
(24,0 Mkr) en 06kning med 33 %. Licensintdkterna
6kade med 51 % frén féregdende &r och uppgick
fill 11,4 Mkr (7,5 Mkr). Periodens totala repetitiva
intdkter 6kade med 50 % frédn féregdende &r och
uppgick till 12,8 Mkr (8,5 Mkr), vilket motsvarade
42 % av forsdliningen.

Fordelning forsdljningsintékter, jan — mar 2009

M Support och
underhall

M Licens

M Konsult och 6vrigt
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Rorelseresultatet uppgick fill 6,7 Mkr (7,1 Mkr) med
en rérelsemarginal om 22,0 % (31,9 %). Resultat efter
skatt uppgick fill 5,1 Mkr (5,5 Mkr). Resultat per aktie
uppgick till 0,43 kr (0,56 kr) for perioden.
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LIKVIDA MEDEL

Likvida medel uppgick vid periodens utgdng fill 15,3
Mkr (10,6 Mkr). Rantebdrande skulder uppgick fill
totalt 10,2 Mkr (25,2 Mkr). Bolaget har en checkrdk-
ningskredit p& totalt 9,0 Mkr som vid periodens ut-
gdng var outnyttjad.

EGET KAPITAL
Eget kapital vid periodens utgdng uppgick till 112,6
Mkr (56,2 Mkr), vilket motsvarade 9,60 kr (5,73 kr) per
utest@ende aktie vid periodens slut.

SOLIDITET
Soliditeten uppgick vid periodens utgdng fill 56 %
(41 %).

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassafldde frdn den I6pande verksamheten upp-
gick fér perioden januari — mars till 11,1 Mkr (0,7
Mkr).

INVESTERINGAR OCH FORVARV

Totala investeringar fér perioden januari - mars
uppgick till 1,4 Mkr (2,0 Mkr), de kassaflédespdver-
kande investeringar uppgick netto fill 0,1 Mkr (0,3
Mkr).

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar
uppgick fill 1,3 Mkr (1,8 Mkr) och utgdrs till 1,3 Mkr
(1,7 Mkr) av aktiverade produktutvecklingskostna-
der och av 0,0 Mkr (0,1 Mkr) av investeringar i pro-
gramvara.

Investeringar i materiella  anldggningstillgdngar
uppgick till 0,1 Mkr (0,2 Mkr).

OVRIGT

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstallda
fill 80 personer (62 personer).

Inom de nérmsta 12 mdnaderna 16per Kammarkol-
legiets (tidigare Verva) ramavtal for Informationsfér-
sérjining ut (IF 2005) varpd en ny upphandling skalll
genomfoéras. FormPipe Software kommer aft delta-
ga i upphandlingen och ser positivt p& maojligheter-
na att fortsatta vara en rekommmenderad leverantor
fill det offentliga Sverige.

Bolaget har ett starkt kassafléde och finansiell stall-
ning och ser i dagsléget inte ndgot externt finansie-
ringsbehov. En eventuellt kraftigt negativt paverkad
orderingdng till félid av férsémrat konjunkturlGge fér
dock pdverkan pd det operativa kassaflodet varpd
uppkomsten av ett kortsiktigt finansieringsbehov
aldrig kan uteslutas.

Det férsdmrade konjunkturldget kommer froligtvis
att paverka investeringsvilian fér programvara ne-
gativt. Bolagets kundstruktur, med stor andel offent-
lig sektor, samt héga andel repetfitiva intékter be-
déms dock lindra en vikande konjunkturs effekter
pd bolagets resultat.

Ovriga fér koncernen och moderbolaget vasentli-
ga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar affarsmas-
siga och finansiella risker, finns beskrivna i arsredo-
visningen fér verksamhetsdret 2008.

Inga transaktioner med ndrstdende har forekommit
under perioden.

Denna bokslutskommuniké &r upprattad enligt 1AS
34, Interim Financial Reporting, och Arsredovisnings-
lagen, samt i enlighet med det regelverk som
Stockholmsborsen stdller pd bolag listade pd First
North. Aft upprdtta finansiella rapporter i enlighet
med IFRS krdver att féretagsledningen goér redovis-
ningsmdassiga beddmningar och uppskattningar
samt gér antaganden som pdverkar tilldmpningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgdngar, skulder, intdkter och kost-
nader. Det verkliga utfallet kan avvika frdn dessa
uppskattningar och bedd®mningar. Fér moderbola-
get tillédmpas redovisningsprinciper enligt Arsredo-
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visningslagen och RFR 2.1. Samma redovisnings-
principer och berdkningsmetoder har tillémpats
som i senaste Arsredovisningen.

FormPipe Software AB (publ) &r ett programvarubo-
lag inom ECM (Enterprise Content Management).
Vi utvecklar och levererar ECM-produkter fér att
strukturera information i stérre féretag, myndigheter
och organisationer. VAara programvaror hjdlper
organisationer att fdnga, hantera och satta infor-
mation i ett sammanhang. Sankta kostnader, mini-
merad riskexponering och strukturerad information
ar vinster av att anvénda véra ECM-produkter.

FormPipe Software etablerades 2004 och har kon-
tor i Stockholm, Uppsala, Linkdping, Skellefted och
Képenhamn. FormPipe Software AB (publ) ar listat
p& NASDAQ OMX First North.

Christian Sundin, verkst&llande direktor

Telefon: 070-567 73 85, 08-555 290 84
E-post: christian.sundin@formpipe.se
FormPipe Software AB (publ),

Box 23131, 104 35 Stockholm
Organisationsnummer: 556668-6605

Delérsrapport januari-juni, 13 juli

Delérsrapport januari-september 23 oktober
Bokslutskommuniké for verksamhetséret 2009 publi-
ceras 29 januari 2010

Denna deldrsrapport har ej varit féremdl fér gransk-
ning av bolagets revisorer.

Stockholm den 21 april 2009.

Styrelsen f6r FormPipe Software AB, genom Christian Sundin, verkstéllande direktor.
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Koncernen Koncernen
(Tkr) jan-mar 2009 jan-mar 2008
Forsdlining 30 564 22215
Aktiverat arbete fér egen rdkning 1320 1747
Summa nettoomsattning 31883 23 962
Rérelsens kostnader
Forsaljningskostnader -2 835 -529
Ovriga kostnader -4.868 -4 542
Personalkosthader -15 389 -10 709
Avskrivningar -1 307 -576
Avskrivningar - Forv. Immateriella fill-
gdngar -753 -509
Summa rérelsens kostnader -25152 -16 864
Rorelseresultat 6732 7097
Finansnetto -125 -416
Uppskjuten skatt 196 100
Skatt -1717 -1273
Periodens resultat 5086 5 508
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser 511 -544
Ovrigt totalresultat f8r perioden, netto efter skatt 511 -544
Summa totalresultat fér perioden 5597 4 9465
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare
under perioden (kronor per aktie)
- fére utsp&dning 0,43 kr 0,56 kr
- efter utsp&dning 0,43 kr 0,55 kr
Genomsnittligt antal aktier fére utsp&dning, st 11736181 9 798 660
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning, st 11736 181 10215 327
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Koncernen Koncernen Koncernen
(Tkr) 31 mar 2009 31 mar 2008 31 dec 2008
Immateriella anlaggningstillgdngar 148 113 106 829 148 406
Materiella anléggningstillgdngar 1249 1 489 1353
Finansiella anléggningstillgéngar 11924 186 11778
Omsattningstillgdngar 24 829 17 650 35149
Kassa och bank 15292 10 551 10 298
SUMMA TILLGANGAR 201 407 136 705 206 984
Eget kapital 112 614 56 160 107 016
Uppskjuten skatt 2 543 2281 2733
Rantebdrande skulder 10 231 25199 16 280
Icke rantebdrande skulder 76019 53 065 80 955
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 201 407 136 705 206 984
Stéllda sdkerheter 107 075 113156 104 756
Ansvarsforbindelser 537 225 537

Koncernen Koncernen

(Tkr)

jan-mar 2009

jan-mar 2008

Kassafldde frdn den I6pande verksamheten

fére férandring av rérelsekapital 5278 4275
Kassafléde frdn forandring i rérelsekapital 5824 -3 623
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 11102 652
Kassafléde frén investeringsverksamheten -75 -298
Varav forvérv av rérelse - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -6 052 -3 475
Varav utbetald utdelning - -
Periodens kassaflode 4975 -3121
Fordndring likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 10 298 13 671
Omrdkningsdifferenser 19 -
Periodens kassafléde 4975 -3 121
Likvida medel vid periodens slut 15292 10 550
Fritt kassaflode 11027 354
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Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Balanserad Summa
(Tkr) Aktiekapital kapital vinst eget kapital
Ingadende balans per 1 januari 2008 980 35 420 14794 51195
Summa totalresultat fér perioden - - 4965 4965
_Utgdende balans per 31 mars 2008 980 35 420 19 760 56 160
Ingdende balans per 1 januari 2009 1174 62919 42 923 107 016
Summa totalresultat for perioden - - 5598 5598
_Utgdende balans per 31 mars 2009 1174 62 919 48 521 112 614
Jan-Mar 2009 Sdlj & Produkt &
(Tkr) Marknadsféring Support Leverans Koncernen
Rorelsens intékter 11 407 11 590 8 886 31883
Rorelsens kostnader -6 207 -3 631 -11 460 -21 298
Férdelning gemensamma kostnader -1379 -1 401 -1074 -3 854
Rorelseresultat 3 821 6 558 -3 648 6732
Jan-Mar 2008 Sdlj & Produkt &
(Tkr) Marknadsféring Support Leverans Koncernen
Rorelsens intdkter 7 538 7 395 9 029 23 962
Rorelsens kostnader -2773 -2 250 -8 564 -13 588
Férdelning gemensamma kostnader -1 031 -1011 -1 235 -3 276
Rorelseresultat 3734 4133 -770 7 097
(Tkr) 2007 Q2 2007 Q3 2007 Q4 2008 Q1 2008 Q2 2008 Q3 2008 Q4 2009 Q1
Support och underhdll 4 453 5704 7158 7 395 7 491 8 620 10183 11 590
Licens 4088 4020 8511 7 539 9011 6186 15222 11 407
Konsult och 6vrigt 5390 3003 7 621 7 281 6791 3 687 10 592 7 567
Summa forsaljningsintakter 13 931 12727 23 290 22215 23 293 18 493 35997 30 564
Aktiveringar 607 600 976 1747 1326 1078 1752 1320
Nettoomsdttning 14 538 13 327 24 246 23 962 24 619 19 571 37 749 31883
Rorelsens kostnader
Foérsdljningskostnader -245 -141 -581 -529 -519 -745 -3 132 -2 835
Ovriga kostnader -2 896 -3 260 -3 370 -4 542 -4 661 -3 845 -4 745 -4 868
Personalkostnader -8 966 -7 668 -11 229 -10 709 -11 663 -11 416 -17 312 -15 389
Avskrivningar -433 -542 -1 020 -1 085 -1165 -1 602 -2123 -2 060
Summa rorelsens kostnader -12 540 1161 -16 201 -16 844 -18 008 -17 608 -27 313 -25 152
Rorelseresultat 1998 1716 8 066 7097 6611 1963 10 436 6732
% 14,3% 13,5% 34,6% 31,9% 28,4% 10,6% 29,0% 22,0%
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2006-01-01 2007-01-01 2008-01-01 2009-01-01

2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-03-31

Ing&ende antal aktier 8332879 8787 424 9 798 660 11736 181
Nyemission 454 545 1011236 1937 521 -
_Utgdende antal aktier 8787 424 9 798 660 11736 181 11736 181
Koncernen Koncernen

jan-mar 2009 jan-mar 2008

Forsalining, Tkr 30 564 22215
Nettoomsdattning, Tkr 31883 23 962
Resultat efter finansiella poster, Tkr 6 607 6 681
Rorelsemarginal fére avskrivningar, % 28,8% 36.8%
Rérelsemarginal, % 22,0% 31,9%
Vinstmarginal, % 16,6% 24,8%
Avkastning pd eget kapital*, % 18,5% 41,0%
Avkastning p& operativt kapital*, % 24,4% 41,4%
Soliditet, % 55,9% 41,1%
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, kr 9,60 5,73
Resultat per aktie - fére utspddning, kr 0,43 0,56
Resultat per akfie - efter utspddning, kr 0,43 0,55
Aktiekurs (31/3), kr 12,25 14,30

* Heldrsjusterat
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Moderbolaget Moderbolaget
(Tkr) jan-mar 2009 jan-mar 2008
Forsdlining 3434 3 605
Aktiverat arbete fér egen rdkning - -
Summa nettoomsattning 3434 3605
Rorelsens kostnader
Forsaljningskostnader -383 -245
Ovriga kostnader -2 526 2111
Personalkosthader -5 265 -3 297
Avskrivningar -154 -158
Goodwillavskrivningar -100 -102
Summa rérelsens kostnader -8 428 -5913
Rorelseresultat -4 994 -2 308
Resultat frén andelar i koncernféretag - -
Ovriga finansiella poster -288 -522
Skatt - -
Periodens resultat -5 282 -2 830
Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
(Tkr) 31 mar 2009 31 mar 2008 31 dec 2008
Immateriella anlaggningstillgdngar 2245 2708 2376
Materiella anléggningstillgdngar 987 1116 1035
Finansiella anlaggningstillgdngar 127 254 96 902 125817
Omsattningstillgdngar 45 866 7 804 13475
Kassa och bank 6962 1376 2 945
SUMMA TILLGANGAR 183 313 109 906 145 648
Bundet eget kapital 18 864 18 671 18 864
Fritt eget kapital 56 500 23 506 61782
Summa eget kapital 75 364 42177 80 646
Uppskjuten skatt - - -
Rantebdrande koncerninterna skulder 15177 4 408 4 447
Rantebdrande externa skulder 6 531 25199 25235
Icke rGntebdrande kortfristiga skulder 86 241 38122 35320
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 183 313 109 906 145 648
Stéllda sGkerheter 102 700 81870 100 381
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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NETTOOMSATINING
Férsdlining vid periodens slut plus aktiverat arbete fér egen rékning vid periodens slut.

REPETITIVA INTAKTER
Intdkter av arligen &terkommande karaktdr, sdsom support- och underhdlisintdkter, forvaltningsavtalsintakter
samt intdkter fr&n hyresavtal avseende licens.

FRITT KASSAFLODE
Kassafléde frén den I6pande verksamheten minus kassaflode frén investeringsverksamheten exklusive forvary.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
Rorelseresultat i procent av genomsnittlig operativt kapital (balansomslutningen minskad med icke rantebdran-
de skulder samt kassa och bank).

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av férsdljningen.

VINSTMARGINAL
Rorelseresultat efter skatt i procent av forsdljning vid periodens slut.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

RESULTAT PER AKTIE — FORE UTSPADNING
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

RESULTAT PER AKTIE — EFTER UTSPADNING
Resultat efter skatt justerat fér utspadningseffekter dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utsp&dning
under perioden.



