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e Intdkterna uppgick till 66,9 Mkr (48,6 Mkr) en 6k-
ning med 38 %

e Rorelseresultatet uppgick till 13,8 Mkr (13,7 Mkr),
med en rorelsemarginal om 21,5 % (30,1 %)

e Resultat efter skatt uppgick till 10,0 Mkr (9,9 Mkr)

e Resultat per aktie uppgick till 0,85 kr (1,01 kr)

e Kassaflodet fran den Iépande verksamheten uppgick
till 17,2 Mkr (14,5 Mkr)

e Licens- och underhallsintakter uppgick till 49,8 Mkr
(31,4 Mkr), en 6kning med 58 %

e Intakterna uppgick till 35,0 Mkr (24,6 Mkr) en 6kning

med 42 %

e Rorelseresultatet uppgick till 7,1 Mkr (6,6 Mkr), med

en rorelsemarginal om 21,1 % (28,4 %)

e Resultat efter skatt uppgick till 4,9 Mkr (4,4 Mkr)
e Resultat per aktie uppgick till 0,42 kr (0,45 kr)
e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick

till 6,2 Mkr (12,1 Mkr)

e Licens- och underhallsintakter uppgick till 26,8 Mkr

(16,5 Mkr), en 6kning med 62 %

Resultatrakning i sammandrag Q2 2009 Q2 2008 H1 2009 H1 2008
Rorelsens intakter 35 049 24 619 66 932 48 580
Rorelsens kostnader -27 952 -18 008 -53 104 -34 872
Rorelseresultat 7 097 6611 13 828 13 709

Forsta halvdret har varit mycket bra. Vi har sett en god
orderingang under hela perioden, det dystra konjunktur-
ldget till trots. Det &r framforallt den fortsatt goda efter-
fragan inom offentlig sektor som bidragit till detta. Vi ser
nu att vara produkter kommer till anvandning inom allt
bredare verksamhetsomraden.

Vi har under forsta halvdret fortsatt var fokuserade om-
stallning fran direktforsdlining till forsalining via vart part-
nerndtverk. Arbetet med detta gar bra men tar tid och har
[ dagsldget en negativ paverkan pa vara marginaler varfor
denna omstallning skall ses som en investering i framtida
skalbarhet och lénsamhet.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
APRIL - JUNI 2009

Lansstyrelserna tecknade avtal med FormPipe Software
gallande ECM-produkten for drende- och dokumenthan-
tering, Platina. Ordervardet ar pa 7,9 Mkr.

Landstinget i Varmland har tecknade avtal om ECM-
produkten Platina via FormPipe Softwares partner Logica.
Totalt ordervarde uppgar fér FormPipe Software till 1,1
Mkr. Logica star som tjansteleverantér

Tyres6 kommun tecknade avtal om ECM-produkten W3D3
via FormPipe Softwares partner Guide. Totalt ordervarde
uppgar fér FormPipe Software till 1,7 Mkr. Guide star som
tjansteleverantor.

Transportstyrelsen tecknade avtal med FormPipe Software
gallande ECM-produkten for drende- och dokumenthan-
tering, W3D3. Ordervardet ar pa 7,5 Mkr. Lemontree
ansvarar for leveransen.

FormPipe Software tecknade avtal med Svenska Kraftnat
gallande ECM-produkten for drende- och dokumenthan-
tering, W3D3. Ordervardet uppgar till 1,5 Mkr.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS
SLUT

Strémstads kommun tecknade avtal med FormPipe Soft-
ware gallande ECM-produkten for arende- och doku-
menthantering, W3D3. Ordervardet for FormPipe Soft-
ware uppgar till 1 Mkr. Lemontree star som tjansteleveran-
tor.
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MARKNAD

FormPipe Software har etablerat en stark stéllning pa
ECM-marknaden i Sverige. Vara produkter for dokument
och &rendehantering ar marknadsledande inom det of-
fentliga Sverige.

Lagkonjunkturen paverkar dven FormPipe Software. Pa-
verkan férvantas dock forbli mindre &n fér manga andra.
En relativt stor del av férséljningen (drygt 60 %) sker till
offentlig sektor och en stor del av intdkterna ar repetitiva.

Den langsiktiga tillvaxten pa den globala ECM-marknaden
drivs av produktivitets- och effektiviseringsvinster samt
lagkrav. Dessa drivkrafter forvantas bli an mer patagliga
som ett resultat av bank- och finanskrisen med utdkade
krav pa reglering samt 6kat fokus pa kostnadsbesparingar.

Den del av den svenska ECM-marknaden som FormPipe
Software verkar pa forvantas véxa med 3-4 % pa en IT-
marknad som i 6vrigt under 2009 visar nolltillvaxt, enligt
en undersodkning fran Radar Group International.

FRAMTID

Styrelsen anser att bolaget star val positionerat for att
fortsatta vinna marknadsandelar och med fortsatt god
l6nsamhet generera en organisk tillvaxt kraftigare &n
marknaden. Fokus ligger pa o6kad licensforsaljning, som i
sin tur genererar repetitiva intdkter samt accelererar hav-
stdngen i affarsmodellen. Det ar bolagets avsikt att allt fler
leveransprojekt ska ske i samarbete med partners, vilket
gradvis kommer leda till att andelen licens- och supportin-
takter ytterligare okar i relation till de totala intakterna.

FINANSIELL INFORMATION

JANUARI — JUNI 2009

Intakterna for perioden uppgick till 66,9 Mkr (48,6 Mkr)
en 6kning med 38 %. Licensintakterna 6kade med 60 %
fran foregdende ar och uppgick till 26,5 Mkr (16,5 Mkr).
Periodens totala repetitiva intakter ékade med 48 % fran
féregdende ar och uppgick till 25,7 Mkr (17,4 Mkr), vilket
motsvarade 40 % av forsaljningen.

APRIL — JUNI 2009

Intékterna for perioden uppgick till 35,0 Mkr (24,6 Mkr)
en 6kning med 42 %. Licensintdkterna 6kade med 67 %
fran foregdende ar och uppgick till 15,1 Mkr (9,0 Mkr).
Periodens totala repetitiva intakter tkade med 47 % fran
féregdende ar och uppgick till 12,9 Mkr (8,8 Mkr), vilket
motsvarade 38 % av forsaljningen.

Fordelning férséljningsintikter, jan — jun 2009
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JANUARI — JUNI 2009

Kostnaderna for perioden uppgick till 53,1 Mkr (34,9 Mkr)
en okning med 52 %. Personalkostnaderna uppgick till
31,1 Mkr (22,4 Mkr). Forséljningskostnader uppgick till 7,6
Mkr (1,0 Mkr) varav kostnader for underkonsulter och
kommissioner till partner uppgick till 7,0 Mkr (0,8 Mkr).

APRIL — JUNI 2009

Kostnaderna for perioden uppgick till 28,0 Mkr (18,0 Mkr)
en Okning med 56 %. Personalkostnaderna uppgick till
15,7 Mkr (11,7 Mkr). Forsaljningskostnader uppgick till 4,8
Mkr (0,5 Mkr) varav kostnader for underkonsulter och
kommissioner till partner uppgick till 4,3 Mkr (0,5 Mkr).

JANUARI — JUNI 2009

Rorelseresultatet uppgick till 13,8 Mkr (13,7 Mkr) med en
rorelsemarginal om 21,5 % (30,1 %). Resultat efter skatt
uppgick till 10,0 Mkr (9,9 Mkr). Resultat per aktie uppgick
till 0,85 kr (1,01 kr) for perioden.



www.formpipe.se

APRIL — JUNI 2009

Rorelseresultatet uppgick till 7,1 Mkr (6,6 Mkr) med en
rorelsemarginal om 21,1 % (28,4 %). Resultat efter skatt
uppgick till 4,9 Mkr (4,4 Mkr). Resultat per aktie uppgick
till 0,42 kr (0,45 kr) fér perioden.

Férséljning och rérelsemarginal (kvartal), Mkr
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LIKVIDA MEDEL
Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 17,7 Mkr
(21,3 Mkr). Réntebadrande skulder uppgick till totalt
6,3 Mkr (24,9 Mkr). Bolaget har en checkrakningskredit pa
totalt 12,0 Mkr som vid periodens utgang var outnyttjad.

Under tredje kvartalet kommer engdngsbetalningar upp-
gdende till 11,8 Mkr att genomféras. Betalningarna avser
amortering av férvarvsfinansiering samt betalning av
tillaggskopeskilling for forvarvet av EFS Technology. Ytter-
ligare en betalning av tilldggskopeskilling fran detta for-
varv kvarstar vilken kommer betalas under forsta kvartalet
2010 och uppgar till maximalt 5,8 Mkr.

EGET KAPITAL
Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 116,9 Mkr
(61,6 Mkr), vilket motsvarade 9,96 kr (6,29 kr) per utesta-
ende aktie vid periodens slut.

Under perioden har moderbolaget erhallit utdelning fran
dotterbolaget EFS Technology om 13,1 Mkr.

SOLIDITET
Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 57 % (42 %).

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick for
perioden januari — juni till 17,2 Mkr (14,5 Mkr) och for
perioden april —juni till 6,2 Mkr (12,1 Mkr).

INVESTERINGAR OCH FORVARV

Totala investeringar for perioden januari - juni uppgick till
2,8 Mkr (3,6 Mkr), varav kassaflodespaverkande invester-
ingar uppgick till 0,2 Mkr (2,3 Mkr).

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar uppgick
till 2,7 Mkr (3,2 Mkr) och utgérs till 2,7 Mkr (3,1 Mkr) av
aktiverade produktutvecklingskostnader och av 0,0 Mkr
(0,1 Mkr) av investeringar i programvara.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till
0,1 Mkr (0,4 Mkr).

OVRIGT

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstallda till 81
personer (65 personer).

Inom de narmsta 12 manaderna I6per Kammarkollegiets
(tidigare Verva) ramavtal for Informationsforsérjning ut (IF
2005) varpa en ny upphandling skall genomféras. FormPi-
pe Software kommer att deltaga i upphandlingen och ser
positivt pd mojligheterna att fortsatta vara en rekommen-
derad leverantor till det offentliga Sverige. Utgédngen av
upphandlingen &r dock i dagslaget okand varfor den bely-
ses har.

Ovriga for koncernen och moderbolaget vasentliga risk-
och osakerhetsfaktorer som inkluderar affarsmassiga och
finansiella risker, finns beskrivna i arsredovisningen for
verksamhetsaret 2008.

Lagkonjunkturen paverkar investeringsviljan fér program-
vara negativt. Bolagets kundstruktur med stor andel of-
fentlig sektor samt hog andel repetitiva intdkter bedéms
dock lindra effekten pa bolagets resultat vid en eventuellt
ytterligare forsvagad konjunktur.

Inga transaktioner med narstaende har férekommit under
perioden.

Denna bokslutskommuniké &r upprattad enligt 1AS 34,
Interim Financial Reporting, och Arsredovisningslagen,
samt i enlighet med det regelverk som Stockholmsb&rsen
staller pa bolag listade pa First North. Att uppratta finansi-
ella rapporter i enlighet med IFRS kraver att foretagsled-
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ningen gor redovisningsmassiga beddémningar och upp-
skattningar samt goér antaganden som paverkar tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.
Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedémningar. Fér moderbolaget tilldmpas redovis-
ningsprinciper enligt Arsredovisningslagen och RFR 2.1.

FormPipe Software har tidigare, i enlighet med redovis-
ningsstandarden IFRS 8, rapporterat sina affarsomraden
som segment. Efter omorganisationen som tradde i kraft 1
januari 2009, da affarsomradesindelningen férsvann, kan
verksamheten ej langre delas in i rorelsesegment efter de
riktlinjer som framhalls i IFRS 8. Afférens olika delar ar
integrerade med varandra pd ett odelbart satt, varfér
FormPipe Software nu rapporterar hela verksamheten som
koncernens enda segment.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper och beraknings-
metoder anvants i delarsrapporten som i senaste arsredo-
visningen.

FormPipe Software AB (publ) &r ett programvarubolag
inom ECM (Enterprise Content Management). Vi utvecklar

och levererar ECM-produkter fér att strukturera informa-
tion i storre féretag, myndigheter och organisationer. Vara
programvaror hjdlper organisationer att fanga, hantera
och satta information i ett sammanhang. Sankta kostna-
der, minimerad riskexponering och strukturerad informa-
tion ar vinster av att anvanda vara ECM-produkter.

FormPipe Software etablerades 2004 och har kontor i
Stockholm, Uppsala, Linkoping, Skellefted och Képen-
hamn. FormPipe Software AB (publ) &r listat pa NASDAQ
OMX First North.

Christian Sundin, verkstallande direktor
Telefon: 070-567 73 85, 08-555 290 84
E-post: christian.sundin@formpipe.se
FormPipe Software AB (publ),

Box 23131, 104 35 Stockholm
Organisationsnummer: 556668-6605

Delarsrapport januari-september 23 oktober 2009
Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2009 publiceras
29 januari 2010

Styrelsen och verkstallande direkt6ren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av koncernens och moderbo-
lagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 13 juli 2009

Hans Moller
Ordforande

Thomas Bill Bo Nordlander

Jon Pettersson

Lennart Pihl Staffan Torstensson

Christian Sundin
Verkstéllande Direktor

Denna delarsrapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.
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Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
(Tkr) apr-jun 2009 apr-jun 2008 jan-jun 2009 jan-jun 2008
Forsaljning 33672 23293 64 236 45 507
Aktiverat arbete for egen rékning 1376 1326 2 696 3073
Summa intékter 35 049 24619 66 932 48 580
Rorelsens kostnader
Forsaljningskostnader -4779 -519 -7 614 -1 048
Ovriga kostnader -5329 -4 661 -10 197 -9 203
Personalkostnader -15723 -11 663 -31112 -22 372
Avskrivningar -1 381 -658 -2 688 -1234
Avskrivningar - Férv. Immateriella tillgdngar -740 -507 -1493 -1 015
Summa rorelsens kostnader -27 952 -18 008 -53 104 -34 872
Rorelseresultat 7 097 6611 13 828 13709
Finansnetto -116 -515 -241 -931
Skatt -2 103 -1 694 -3623 -2 866
Periodens resultat 4878 4 402 9 964 9912
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser -924 457 -413 -87
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -924 457 -413 -87
Summa totalresultat fér perioden 3954 4 859 9 551 9 825
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare
under perioden (kronor per aktie)
- fore utspadning 0,42 kr 0,45 kr 0,85 kr 1,01 kr
- efter utspadning 0,42 kr 0,44 kr 0,85 kr 0,99 kr
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 11736 181 9 798 660 11736 181 9 798 660
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 11736 181 10 256 615 11736 181 10215 327
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Koncernen Koncernen Koncernen
(Tkr) 30 jun 2009 30 jun 2008 31 dec 2008
Immateriella anldggningstillgangar 146 723 107 599 148 406
Materiella anlaggningstillgangar 1102 1481 1353
Finansiella anldggningstillgdngar 2 258 250 2216
Uppskjuten skattefordran 9 040 - 9562
Omsattningstillgangar 28 668 16 371 35 149
Likvida medel 17 698 21296 10 298
SUMMA TILLGANGAR 205 490 146 997 206 984
Eget kapital 116 880 61587 107 016
Uppskjuten skatt 2879 2172 2733
Réntebarande skulder 6 281 24 949 16 280
Icke rantebdrande skulder 79 449 58 289 80 955
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 205 490 146 997 206 984
Stallda sakerheter 93 549 88 056 104 756
Ansvarsférbindelser 404 225 537
Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen

(Tkr) apr-jun 2009 apr-jun 2008 jan-jun 2009 jan-jun 2008
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 5440 6 405 10 688 12 426
Kassaflode fran férandring i rorelsekapital 745 5665 6 536 2 042
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6 185 12 070 17 224 14 468
Kassaflode fran investeringsverksamheten -146 -1553 -221 -3597

Varav forvarv av rorelse - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3511 229 -9 562 -3246

Varav utbetald utdelning - - - -
Periodens kassafléde 2528 10 746 7441 7 625
Férandring likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 15292 10 551 10 298 13671
Omrakningsdifferenser -122 - -41 -
Periodens kassaflode 2528 10 746 7 441 7 625
Likvida medel vid periodens slut 17 698 21 296 17 698 21 296
Fritt kassaflode 6 039 10 517 17 003 10 871
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Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Omradknings-  Balanserad Summa
(Tkr) Aktiekapital kapital reserver vinst  eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2008 980 35 420 588 14 206 51195
Summa totalresultat for perioden - - -87 9912 9 825
Betald premie for optionsprogram - 567 - - 567
Utgaende balans per 30 juni 2008 980 35 987 501 24119 61 587
Ingaende balans per 1 januari 2009 1174 62919 9 801 33123 107 016
Summa totalresultat for perioden - - -413 9964 9 551
Betald premie for optionsprogram - 314 - - 314
Utgaende balans per 30 juni 2009 1174 63 232 9 388 43 087 116 880
2006-01-01 2007-01-01 2008-01-01 2009-01-01
2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-06-30
Ingdende antal aktier 8332 879 8787 424 9 798 660 11736 181
Nyemission 454 545 1011236 1937 521 -
Utgaende antal aktier 8787 424 9 798 660 11736 181 11736 181
(Tkr) 2007 Q3 2007 Q4 2008 Q1 2008 Q2 2008 Q3 2008 Q4 2009 Q1 2009 Q2
Support och underhall 5704 7 158 7 395 7 491 8620 10183 11 590 11713
Licens 4020 8511 7 539 9011 6 186 15222 11 407 15 068
Konsult och évrigt 3003 7621 7 281 6791 3687 10 592 7 567 6 892
Summa forsaljningsintakter 12727 23290 22 215 23293 18 493 35997 30 564 33672
Aktiveringar 600 976 1747 1326 1078 1752 1320 1376
Summa intakter 13 327 24 266 23 962 24619 19 571 37 749 31883 35049
Rorelsens kostnader
Forsaljningskostnader -141 -581 -529 -519 -745 -3132 -2 835 -4779
Ovriga kostnader -3 260 -3370 -4 542 -4 661 -3 845 -4 745 -4 868 -5 329
Personalkostnader -7 668 -11 229 -10 709 -11 663 -11 416 -17 312 -15 389 -15723
Avskrivningar -542 -1 020 -1 085 -1 165 -1 602 -2123 -2 060 -2 121
Summa rorelsens kostnader -11 611 -16 201 -16 864 -18 008 -17 608 -27 313 -25 152 -27 952
Rorelseresultat 1716 8 066 7 097 6611 1963 10 436 6 732 7 097
% 13,5% 34,6% 31,9% 28,4% 10,6% 29,0% 22,0% 21,1%
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Koncernen Koncernen

jan-jun 2009 jan-jun 2008

Forsaljning, Tkr 64 236 45 507
Summa intakter, Tkr 66 932 48 580
Resultat efter finansiella poster, Tkr 13 587 12778
Rorelsemarginal fére avskrivningar, % 28,0% 35,1%
Rorelsemarginal, % 21,5% 30,1%
Vinstmarginal, % 15,5% 21,8%
Avkastning pa eget kapital*, % 17,8% 35,2%
Avkastning pa operativt kapital*, % 25,3% 41,7%
Soliditet, % 56,9% 41,9%
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, kr 9,96 6,29
Resultat per aktie - foére utspadning, kr 0,85 1,01
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,85 0,99
Aktiekurs (30/6), kr 16,30 15,70

* Heldrsjusterat
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Moderbolaget = Moderbolaget  Moderbolaget = Moderbolaget
(Tkr) apr-jun 2009 apr-jun 2008 jan-jun 2009 jan-jun 2008
Forsaljning 3374 3719 6 808 7 324
Aktiverat arbete for egen rékning - - - -
Summa intakter 3374 3719 6 808 7 324
Rorelsens kostnader
Forsaljningskostnader -567 -309 -950 -554
Ovriga kostnader -3004 -2147 -5 530 -4 258
Personalkostnader -5316 -3 652 -10 581 -6 950
Avskrivningar -156 -169 -310 -327
Goodwillavskrivningar -102 -103 -202 -204
Summa rorelsens kostnader -9144 -6 379 -17 572 -12 292
Rorelseresultat -5770 -2 661 -10 764 -4 969
Ovriga finansiella poster 13145 -568 12 857 -1 090
Periodens resultat 7 376 -3 229 2094 -6 059
Moderbolaget  Moderbolaget = Moderbolaget
(Tkr) 30 jun 2009 30 jun 2008 31 dec 2008
Immateriella anldggningstillgangar 2112 2708 2376
Materiella anldggningstillgangar 888 1116 1035
Finansiella anldggningstillgangar 127 152 96 902 125817
Omsattningstillgangar 1546 7 832 9028
Kassa och bank 9201 1376 2 945
SUMMA TILLGANGAR 140 899 109 934 141 201
Bundet eget kapital 18 864 18 671 18 864
Fritt eget kapital 64 189 23506 61782
Summa eget kapital 83 053 42 177 80 646
Uppskjuten skatt - - -
Rantebdrande koncerninterna skulder 1893 4 436 15120
Réntebarande externa skulder 6 281 25199 10 115
Icke rantebdrande kortfristiga skulder 49 671 38 122 35 320
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 140 899 109 934 141 201
Stallda sakerheter 89174 84 381 100 381
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga
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SUMMA INTAKTER
Forsaljning vid periodens slut plus aktiverat arbete for egen rékning vid periodens slut.

REPETITIVA INTAKTER
Intdkter av arligen dterkommande karaktar, sdsom support- och underhallsintakter, forvaltningsavtalsintakter samt intakter
fran hyresavtal avseende licens.

FRITT KASSAFLODE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus kassafléde fran investeringsverksamheten exklusive forvarv.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
Rorelseresultat i procent av genomsnittlig operativt kapital (balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder samt
kassa och bank).

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av forsaljningen.

VINSTMARGINAL
Rorelseresultat efter skatt i procent av férsaljning vid periodens slut.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

RESULTAT PER AKTIE — FORE UTSPADNING
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

RESULTAT PER AKTIE — EFTER UTSPADNING
Resultat efter skatt justerat for utspadningseffekter dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning under perioden.



