Bokslutskommuniké januari-december 2009

FORTSATT STARK FORSALININGSUTVECKLING

Omsattningen for heldret 2009 uppgick till 128 Mkr vilket &r en 6kning fran féregdende ar med 28 %. Rorelseresultatet juste-
rat for noteringskostnader uppgick till 29 Mkr. Systemintdkterna 6kade med 43 % till 102 Mkr.

Styrelsen foreslar arsstamman att besluta om utdelning om 0,50 kr per aktie.

e Nettoomsattning 127,6 Mkr (100,0 Mkr)

e Omsattningstillvaxt 27,6 % (54,2 %)

e Systemintdkter 102,1 Mkr (71,6 Mkr)

e Rorelseresultat fore avskrivningar 35,2 Mkr (32,1 Mkr)

e Rorelseresultat 26,5 Mkr (26,1 Mkr)

e Rorelsemarginal 20,8 % (26,1 %)

e Resultat efter skatt uppgick 18,0 Mkr (18,9 Mkr)

e Resultat per aktie fére utspadning 1,54 kr (1,81 kr)

e Kassaflode fran den lépande verksamheten 27,1 Mkr
(21,4 Mkr)

e Nettoomsattning 38,0 Mkr (36,0 Mkr)

e Omsattningstillvaxt 5,5 % (54,6 %)

o Systemintakter 31,7 Mkr (25,4 Mkr)

e Rorelseresultat fore avskrivningar 12,3 Mkr (12,6 Mkr)

e Rorelseresultat 10,1 Mkr (10,4 Mkr)

e Rorelsemarginal 26,5 % (29,0 %)

e Resultat efter skatt uppgick 5,9 Mkr (8,0 Mkr)

e Resultat per aktie fore utspadning 0,50 kr (0,68 kr)

o Kassaflode fran den l6pande verksamheten 6,2 Mkr
(12,8 Mkr)

okt-dec jan-dec
(Mkr) 2009 2008 2009 2008
Rorelsens intakter 38,0 36,0 127,6 100,0
Rorelsens kostnader -27,9 -25,6 -1011 -73,9
Rorelseresultat 10,1 10,4 26,5 26,1
Rorelseresultat justerat for noteringskostnader 11,5 10,4 29,3 26,1

KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEFEN

En bra avslutning pa 2009 dar kraftigt 6kad licensforsalj-
ning ger oss vart basta kvartal nagonsin och redan nu visar
styrkan i var strategi att sdlja via partner. Genom vart
partnerndtverk ges mojligheten att bearbeta nya markna-
der och branscher snabbare och med mindre risk, en tak-
tik som framgangsrika programvaruforetag i stort sett
undantagslost anvander sig av. Omstéllningen av affars-
modellen till férsaljning via certifierade partners fortsatter
under 2010 och kommer férhoppningsvis aterspeglas i
Okande systemintdkter men ocksa ge lagre konsultintak-
ter. Konsultintdkterna for 2009 halls till stor del uppe av
projekt dar vi fortfarande &r avtalspart men dar stor del av
arbetet utfors av vara partner som underkonsulter, kost-
naden for dessa underkonsulter marks tydligt i vara for-
saljningskostnader. Vartefter dessa projekt slutférs for-
svinner bade dessa kostnader och motsvarande intakter ur
var redovisning, i stort sett samtliga avtal som underteck-
nats det gangna aret ar direkt mellan slutkund och var
partner.

Vi har nu tagit steget till Nasdag OMX Nordic, Small Cap,
vilket innebér flera positiva effekter. Vi marker redan ett
storre intresse fran institutioner. Vidare har vi ett starkare
betalningsmedel vid framtida forvédrv. Noteringsprocessen
har vi till 6évervdgande del hanterat med interna resurser
och de totala externa kostnaderna foér noteringsprocessen
uppgar under 2009 till 2,8 Mkr.

Vi gar in i 2010 med foérhoppningar om annu ett starkt
tillvaxtar for ECM-produkter. En trend som knappast und-
gatt manga &r att intresset fér molnbaserade” tjanster ékat
pa marknaden. Vi har erbjudit vara kunder molnbaserade
|6sningar i manga ar, och star nu val forberedda nar
marknaden verkar vara redo. Vi har vidareutvecklat vart
erbjudande och nyligen lanserat ett molnkoncept vi kallar
FormPipe OnDemand. Vi tror dock inte att detta ar ett

" Med molnbaserade tjénster (“Cloud computing”) avses tillhandahallande
av programvara via internet som en helhetslésning (inklusive drift, under-
héll, hérdvara etc.) dar kunden betalar utifran utnyttjandegrad.
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paradigmskifte som sker 6ver kort tid, snarare kommer vi
de narmaste aren se en gradvis 6kning av efterfragan och
att traditionella l6sningar &ven framoéver kommer att sta
fér en stor del av marknaden.

Vi har tidigare beskrivit att ett par av de ramavtal som
offentliga Sverige anvander sig av for att kopa vara pro-
gramvaror ar under omférhandling. Kammarkollegiet har
nu férlangt det nuvarande avtalet “Programvaror & Tjans-
ter” att galla fram till och med 2011-03-31. For det avtal
som skall ersatta det nuvarande avtalet "Informationsfor-
sorjning” har nu ansoékningarna lamnats in och en forsta
utvardering pagar. Av de som ansokt aterfinns 14 stycken
av vdra certifierade partners. Det nya avtalet forvantas
trada i kraft under hosten 2010. Vi bedémer det dérmed
som sakerstallt att vara produkter dven framéver kommer
att vara representerade pa dessa avtal.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
OKTOBER - DECEMBER 2009

FormPipe Software erhdll en tillaggsorder fran Transport-
styrelsen gdllande in- och utdatahantering. Licensvardet
uppgick till 1,3 Mkr. FormPipe Softwares partner Lemon-
tree star for implementationen.

FormPipe-W3D3 blev den forsta NOARK 5-certifierade
produkten i Norge. Ingen annan leverantér har annu lyck-
ats uppfylla kraven enligt NOARK 5 for sina produkter och
FormPipe Software ar dérmed den enda leverantéren med
en certifierad produkt pd marknaden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS
UTGANG

Den 19 januari tog FormPipe Software steget fran First
North och noterades som férsta bolag 2010 vid NASDAQ
OMX Nordic. Aktien aterfinns pa listan fér mindre bolag —
Small Cap.

Atta Varmlandskommuner har tecknat avtal gallande
FormPipe OnDemand for dokument- och drendehantering
och e-tjanster. FormPipe OnDemand &r en molntjanst.
Avtalet ar tredrigt och det totala ordervdrdet uppgar till
3,1 Mkr.

Goteborgs universitet har tecknat avtal med FormPipe
Software gallande ECM-produkten for drende- och doku-
menthantering, FormPipe W3D3. Ordervardet uppgar till 6
Mkr.

Skurups kommun har tecknat avtal avseende ECM-
produkten FormPipe-W3D3. Ordervardet uppgar till 1
Mkr.

MARKNAD

Den svenska ECM-marknaden fér privat och offentlig
sektor berdknas, enligt nya prognoser fran Radar Group,
uppga till cirka 1,3 miljarder kronor under 2010, varav
cirka 340 Mkr utgérs av marknaden for ECM-
programvara. Enligt statistik fran Exido sa gjordes det fler
affarer pa ECM-marknaden an berdknat under 2009 och
den storsta andelen kom frén nya affarer, ett tecken pa att
ECM &r ett prioriterat omrade.

Aven i Sverige ar 6kade regulatoriska krav en viktig driv-
kraft, vilket bland annat &terspeglas i ¢kad efterfragan
fran storre svenska foretag. Enligt Exidos statistik beraknar
cirka 40 % av dessa gora nyinvesteringar inom ECM under
2010 (avser féretag 6ver 1000 anstallda).

Offentlig sektor har enligt FormPipe Softwares bedémning
kommit ldngt i anvdndandet av ECM-produkter fér att
efterleva nya och reviderade lagkrav samt for att 6ka ef-
fektiviteten i verksamheten. Framgent bedémer dock
Bolaget saval som externa analysforetag att behovet av
effektivare férvaltning kommer att leda till att offentliga
Sverige tvingas till att utnyttja potentialen i IT-stodsystem
annu béttre an i dag. Enligt Exidos rapport bedéms 54 %
av Sveriges kommuner, 68 % av statliga myndigheter och
31 % av Sveriges landsting att géra nyinvesteringar inom
ECM under 2010. Detta ger FormPipe Software stora
mojligheter med tanke pd Bolagets redan ledande position
inom dessa segment

Att 2010 ar ett valar kan dock skapa viss osdkerhet fran
offentlig sektor runt investeringar. Vidare leder lagkon-
junkturen till lagre skatteintakter och dérmed samre finan-
ser for offentlig sektor. Trots detta bedéms efterfragan for
ECM vara fortsatt stark. Analyshuset Exido beddémer att
ECM-marknaden kommer att vaxa med mer an 5 % under
2010.



FOAMe~I~PE

www.formpipe.se

FRAMTID

Styrelsen anser att bolaget star val positionerat for att
fortsatta vinna marknadsandelar och med fortsatt god
Idnsamhet generera en organisk tillvéxt stérre dan markna-
den. Fokus ligger pa okad licensforséljning, som i sin tur
genererar repetitiva intdkter samt accelererar havstangen i
affarsmodellen.

Bolaget ser stora mojligheter att utnyttja sina erfarenheter
fran framgangarna inom offentlig sektor i Sverige gent-
emot nya marknader och kundsegment. Parallellt med
fortsatt fokus pa offentlig sektor bearbetas darfér aven
andra kundsegment och lander, exempelvis Danmark och
Norge.

FINANSIELL INFORMATION
INTAKTER

JANUARI — DECEMBER 2009

Intakterna for perioden uppgick till 127,6 Mkr (100,0 Mkr)
en 6kning med 28 %. Systemintakterna 6ékade med 43 %
fran foregdende ar och uppgick till 102,17 Mkr (71,6 Mkr).
Periodens totala repetitiva intakter 6kade med 36 % fran
féregdende ar och uppgick till 52,7 Mkr (38,6 Mkr), vilket
motsvarade 41 % av nettoomsattningen.

OKTOBER — DECEMBER 2009

Intékterna for perioden uppgick till 38,0 Mkr (36,0 Mkr)
en 6kning med 6 %. Systemintakterna 6kade med 25 %
fran féregdende ar och uppgick till 31,7 Mkr (25,4 Mkr).
Periodens totala repetitiva intakter ékade med 21 % fran
féregdende ar och uppgick till 13,8 Mkr (11,4 Mkr), vilket
motsvarade 36 % av nettoomsattningen.

Fordelning forséaljningsintékter, jan — dec 2009

20% M Support och underhall
Licens
Konsult och dvrigt
43%

Férséljningsutveckling per intéktsslag, Mkr

60 2006 2007 ®2008 = 2009
50
40
30
20
10
Support och underhall Licens Konsult och 6vrigt

Repetitiva intékter rullande 12 manader, Mkr

60
50
40
30
20
10
2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009
Q1 @ @3 a4 Q Q2 Q3 a4
KOSTNADER

JANUARI — DECEMBER 2009

Kostnaderna for perioden uppgick till  101,1 Mkr
(73,9 Mkr) en 6kning med 37 %. Personalkostnaderna
uppgick till 63,5 Mkr (51,1 Mkr). Férséljningskostnader
uppgick till 11,0 Mkr (4,9 Mkr) varav kostnader for under-
konsulter och kommissioner till partners uppgick till 10,4
Mkr (4,7 Mkr). Kostnader av engangskaraktdr avseende
noteringen vid Nasdag OMX Nordic uppgick under perio-
den till 2,8 Mkr.

OKTOBER — DECEMBER 2009

Kostnaderna for perioden uppgick till 27,9 Mkr (25,6 Mkr)
en 6kning med 9 %. Personalkostnaderna uppgick till
18,0 Mkr (17,3 Mkr). Forsaljningskostnader uppgick till 1,6
Mkr (3,17 Mkr) varav kostnader fér underkonsulter och
kommissioner till partners uppgick till 1,6 Mkr (3,1 Mkr).
Kostnader av engangskaraktdr avseende noteringen vid
Nasdag OMX Nordic uppgick under perioden till 1,5 Mkr.
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Nettointikter fran konsultverksamheten, Mkr
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Grafen visar partneromstéliningens paverkan pa konsultintakterna, dar
konsultarbete utfort av partner ékar bolagets bruttointdkt fran konsultverk-
samheten. Kostnaden for dessa intakter aterfinns i forsaljningskostnader.

JANUARI — DECEMBER 2009

Rorelseresultatet uppgick till 26,5 Mkr (26,1 Mkr) med en
rorelsemarginal om 20,8 % (26,1 %). Resultat efter skatt
uppgick till 18,0 Mkr (18,9 Mkr). Resultat per aktie upp-
gick till 1,54 kr (1,81 kr) for perioden.

OKTOBER — DECEMBER 2009

Rorelseresultatet uppgick till 10,1 Mkr (10,4 Mkr) med en
rorelsemarginal om 26,5 % (29,0 %). Resultat efter skatt
uppgick till 5,9 Mkr (8,0 Mkr). Resultat per aktie uppgick
till 0,50 kr (0,68 kr) for perioden.

Forséljning och rérelsemarginal (kvartal), Mkr
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LIKVIDA MEDEL

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 11,8 Mkr
(10,3 Mkr). Bolaget har per utgangen av perioden inga
rantebarande skulder (16,3 Mkr). Bolagets nettokassa
uppgick saledes till 11,8 Mkr (-6,0 Mkr).

Bolaget har en checkrékningskredit pa totalt 20,0 Mkr
som vid periodens utgang var outnyttjad (0,0 Mkr).

EGET KAPITAL

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 121,7 Mkr
(107,0 Mkr), vilket motsvarade 10,37 kr (9,12 kr) per
utestdende aktie vid periodens slut.

SOLIDITET
Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 64 % (52 %).

SKATT
Efter genomford skatteutredning i EFS Technology A/S har
skatten justerats upp 1,8 Mkr avseende tidigare perioder
vilket belastar skatteskostnaden fér 2009.

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran den lépande verksamheten uppgick for
perioden januari — december till 27,1 Mkr (21,4 Mkr) och
for perioden oktober — december till 6,2 Mkr (12,3 Mkr).

INVESTERINGAR OCH FORVARYV

Totala investeringar fér perioden januari - december upp-
gick till 14,3 Mkr (34,7 Mkr), varav kassaflédespaverkande
investeringar uppgick till 9,6 Mkr (6,5 Mkr).

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar uppgick
till 5,7 Mkr (34,1 Mkr) och utgérs till 5,7 Mkr (5,7 Mkr) av
aktiverade produktutvecklingskostnader och av 0,0 Mkr
(0,2 Mkr) av investeringar i programvara.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till
0,7 Mkr (0,6 Mkr).

Under perioden januari — december har tillaggskopeskilling
avseende forvarvet av EFS Technology betalats om 7,8
Mkr. Ytterligare en betalning av tillaggskopeskilling fran
detta forvarv kvarstar. Denna kommer betalas under forsta
kvartalet 2010 och uppgar till maximalt 5,8 Mkr.

FINANSIERING

Under aret har FormPipe Software i sin helhet amorterat
av den réntebérande skulden om 16,3 Mkr som fanns vid
arets ingang och ar per arsskiftet skuldfritt.
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar arsstdmman den 16 mars 2010 att beslu-
ta om utdelning om 0,50 kr per aktie (- kr), vilket innebar
en total utdelning om 5,9 - 6,1 Mkr (- Mkr), beroende pa
utnyttjandegrad av utestdende teckningsoptionsprogram
med férfall innan avstamningsdagen.

Till grund for sitt forslag om vinstdisposition har styrelsen
enligt 17 kap 3 § 2-3 st i Aktiebolagslagen bedémt mo-
derbolagets och koncernens konsolideringsbehov, likvidi-
tet och ekonomiska stéllning i 6vrigt samt férmdaga att pa
sikt infria sina dtaganden.

OVRIGT

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstallda till 79
personer (76 personer).

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osé-
kerhetsfaktorer som inkluderar affarsméssiga och finansi-
ella risker, finns beskrivna i arsredovisningen for verksam-
hetsaret 2008 samt i det prospekt som upprattats i sam-
band med bolagets notering vid Nasdag OMX Nordic,
Small Cap.

Inga transaktioner med narstaende har férekommit under
perioden.

Denna deldrsrapport ar upprattad enligt IAS 34, Interim
Financial Reporting, och Arsredovisningslagen, samt i
enlighet med det regelverk som Stockholmsbérsen staller
pa bolag listade pa First North. Att uppratta finansiella
rapporter i enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen
gor redovisningsmassiga beddmningar och uppskattningar
samt gor antaganden som padverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgadngar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga
utfallet kan awvika fran dessa uppskattningar och bedém-
ningar. For moderbolaget tillampas redovisningsprinciper
enligt Arsredovisningslagen och RFR 2.1.

FormPipe Software har tidigare, i enlighet med redovis-
ningsstandarden IFRS 8, rapporterat sina affarsomraden
som segment. Efter omorganisationen som tradde i kraft 1
januari 2009, da affarsomradesindelningen forsvann, kan
verksamheten ej langre delas in i rérelsesegment efter de
riktlinjer som framhalls i IFRS 8. Afférens olika delar ar
integrerade med varandra pd ett odelbart satt, varfor
FormPipe Software nu rapporterar hela verksamheten som

koncernens enda segment.

Enligt omarbetade IAS 1, Utformning av finansiella rappor-
ter, ska fran forsta januari 2009 rapport Gver totalresultat
som visar intdkter och kostnader som tidigare redovisades
direkt mot eget kapital redovisas i rapport éver totalresul-
tat. Rapport 6ver férandring av eget kapital ar justerad for
att dverensstamma med rapport éver totalresultat. | dvrigt
har samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
anvants i deldrsrapporten som i senaste arsredovisningen.

FormPipe Software AB (publ) &r ett programvarubolag
inom ECM (Enterprise Content Management). Vi utvecklar
och levererar ECM-produkter fér att strukturera informa-
tion i storre foéretag, myndigheter och organisationer. Vara
programvaror hjdlper organisationer att fanga, hantera
och satta information i ett sammanhang. Sénkta kostna-
der, minimerad riskexponering och strukturerad informa-
tion &r vinster av att anvanda vara ECM-produkter.

FormPipe Software etablerades 2004 och har kontor i
Stockholm, Uppsala, Linkoping, Skellefted och Koépen-
hamn. FormPipe Software AB (publ) &r noterat pa
NASDAQ OMX Nordic.

Arsstamma, 16 mars 2010

Deldrsrapport jan-mar, 21 april 2010
Deldrsrapport apr-jun, 13 juli 2010
Delarsrapport jul-sep, 25 oktober 2010
Bokslutskommuniké fér 2010, 31 januari 2011

Arsredovisningen finns tillganglig for aktieidgare pa Form-
Pipe Softwares hemsida www.formpipe.se och pa huvud-
kontoret, S:t Eriksgatan 117, Stockholm, vecka 9, 2010.

Kan bestallas fran huvudkontoret utifran kontaktdetaljerna
nedan. All finansiell information publiceras pa
www.formpipe.se omedelbart efter offentliggérandet.

Christian Sundin, verkstallande direktor
Telefon: +46 70 567 73 85, +46 8 555 290 84
E-post: christian.sundin@formpipe.com

Stockholm den 29 januari 2010
FormPipe Software AB
Styrelsen och Verkstallande direktéren

FormPipe Software AB (publ) | Orgnr: 556668-6605
S:t Eriksgatan 117 | Box 231 31| 104 35 Stockholm
T: 08-555 290 60 | F: 08-555 290 99
info@formpipe.com | www.formpipe.se
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Vi har utfort en oversiktlig granskning av rapporten fér FormPipe Software AB (publ) per den 31 december 2009. Det &r fore-
tagsledningen som har ansvaret for de finansiella rapporterna. Vart ansvar ar att uttala oss om dessa finansiella rapporter pa
grundval av var &versiktliga granskning.

Den &versiktliga granskningen har utférts i enlighet med standard fér dversiktlig granskning (SOG) 2400 “Uppdrag att géra
oversiktlig granskning av finansiella rapporter”. Detta innebar att vi har planerat och genomfért den éversiktliga granskningen
for att med en begransad sakerhet forsakra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller vasentliga felaktigheter. En
oversiktlig granskning ar i huvudsak begransad till férfragningar hos bolagets personal och analytisk granskning av finansiella
uppgifter, och vart bestyrkande grundar sig darmed pa en begrénsad sékerhet jamfort med en revision. Vi har inte utfért en
revision och vart uttalande ar ddrmed inte baserat pa en revision.

Det har inte kommit fram nagra omstandigheter under var éversiktliga granskning som tyder pa att de finansiella rapporterna
inte ger en rattvisande bild i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna IFRS och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 29 januari 2010

PricewaterhouseCoopers AB

Michael Bengtsson
Auktoriserad revisor
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okt-dec jan-dec
(Tkr) 2009 2008 2009 2008
Nettoomséttning 37 974 35997 127 597 99 998
Rorelsens kostnader
Forsaljningskostnader -1 603 -3132 -10 996 -4 925
Ovriga kostnader -8 274 -4 745 -23 764 -17.792
Personalkostnader -18 012 -17 312 -63 459 -51 100
Aktiverat arbete for egen rékning 2233 1752 5775 5903
Avskrivningar -1 523 -1 401 -5 684 -3 667
Avskrivningar - Forv. Immateriella tillgdngar -724 -722 -2 934 -2 308
Summa rorelsens kostnader -27 903 -25 561 -101 062 -73 890
Rorelseresultat 10 070 10 436 26 534 26 108
Finansnetto -39 -319 -77 -1899
Skatt -4 167 -2 087 -8 431 -5293
Periodens resultat 5 865 8 030 18 027 18 916
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 815 6981 -3 688 9213
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 815 6 981 -3 688 9213
Summa totalresultat fér perioden 6 680 15 011 14 339 28 129
Rorelsemarginal fére avskrivningar, % 32,4% 34,9% 27,6% 32,1%
Rérelsemarginal, % 26,5% 29,0% 20,8% 26,1%
Vinstmarginal, % 15,4% 22,3% 14,1% 18,9%
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedagare
under perioden (kronor per aktie)
- fore utspadning 0,50 0,68 1,54 1,81
- efter utspadning 0,49 0,68 1,53 1,79
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 11736 11736 11736 10 445
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 11963 11736 11766 10722
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31 dec
(Tkr) 2009 2008
Immateriella anlaggningstillgangar 143 092 148 406
Materiella anlaggningstillgangar 1338 1353
Finansiella anldggningstillgdngar 661 2216
Uppskjuten skattefordran 6 348 9562
Omsattningstillgangar 27 850 35 149
Likvida medel 11 843 10 298
SUMMA TILLGANGAR 191 132 206 984
Eget kapital 121 669 107 016
Uppskjuten skatt 2751 2733
Réntebdrande skulder - 16 280
Icke rantebdrande skulder 66 712 80 955
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 191 132 206 984
Stallda sakerheter 108 310 104 756
Ansvarsférbindelser 18 537
okt-dec jan-dec

(Tkr) 2009 2008 2009 2008
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 7 275 9 040 20 446 21454
Kassaflode fran férandring i rorelsekapital -1121 3734 6621 -87
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6 154 12774 27 067 21367
Kassaflode fran investeringsverksamheten -736 -211 -9 608 -6 547

Varav forvarv av rorelse - - -7 832 -3847
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 806 -739 -15736 -18 747
Periodens kassafléde 2612 11824 1723 -3927
Forandring likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 9192 -1 688 10 298 13671
Omrakningsdifferenser 38 162 -178 553
Periodens kassaflode 2612 11824 1723 -3927
Likvida medel vid periodens slut 11 843 10 298 11 843 10 298
Fritt kassaflode 5418 12 563 25 291 18 667
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Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet  Omréknings- Balanserad Summa
(Tkr) Aktiekapital kapital reserver vinst  eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2008 980 35 420 588 14 206 51195
Summa totalresultat for perioden - - 9213 18916 28 129
Utdelning avseende 2006 - - - - -
Betald premie for optionsprogram - 567 - - 567
Nyemission 080901 194 26 932 - - 27 126
Utgaende balans per 31 december 2008 1174 62 919 9 801 33 122 107 016
Ingaende balans per 1 januari 2009 1174 62919 9 801 33123 107 016
Summa totalresultat for perioden - - -3 688 18 027 14 339
Betald premie for optionsprogram - 314 - - 314
Utgaende balans per 31 december 2009 1174 63 232 6113 51 150 121 669
2006-01-01 2007-01-01 2008-01-01 2009-01-01
2006-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31
Ingdende antal aktier 8332 879 8787 424 9 798 660 11736 181
Nyemission 454 545 1011236 1937 521 -
Utgaende antal aktier 8787 424 9 798 660 11736 181 11736 181
(Tkr) 2008 Q1 2008 Q2 2008 Q3 2008 Q4 2009 Q1 2009 Q2 2009 Q3 2009 Q4
Support och underhall 7 395 7 491 8 620 10 183 11 590 11713 12 005 12 263
Licens 7 539 9011 6 186 15222 11407 15 068 8730 19 360
Konsult och 6vrigt 7 281 6791 3 687 10 592 7 567 6 892 4652 6 351
Nettoomsatting 22 215 23293 18 493 35997 30 564 33672 25 387 37974
Rorelsens kostnader
Forsaljningskostnader -529 -519 -745 -3132 -2 835 -4779 -1779 -1 603
Ovriga kostnader -4 542 -4 661 -3 845 -4 745 -4 868 -5 329 -5293 -8 274
Personalkostnader -10 709 -11 663 -11416 -17 312 -15 389 -15723 -14 335 -18012
Aktiverat arbete for egen rékning 1747 1326 1078 1752 1320 1376 846 2233
Avskrivningar -1 085 -1165 -1 602 -2123 -2 060 -2121 -2 191 -2 248
Summa rorelsens kostnader -15 117 -16 682 -16 530 -25 561 -23 832 -26 576 -22 752 -27 903
Rorelseresultat 7 097 6611 1963 10 436 6 732 7 097 2635 10 070
% 31,9% 28,4% 10,6% 29,0% 22,0% 21,1% 710,4% 26,5%
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KVARTALSVIS FORSALININGSANALYS
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Support 5
& 10
Underhall 5
Q1
20
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Licens 10
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Konsult 15
& 10
Ovrigt 5
a1

KONCERNENS NYCKELTAL

Q2

2006 w2007 = 2008 2009

Q3

Q3

Q3 Q4

jan-dec

2009 2008
Nettoomsattning, Tkr 127 597 99 998
Resultat efter finansiella poster, Tkr 26 458 24 209
Rorelsemarginal fére avskrivningar, % 27,6% 32,1%
Rérelsemarginal, % 20,8% 26,1%
Vinstmarginal, % 14,1% 18,9%
Avkastning pa eget kapital, % 15,8% 23,9%
Avkastning pa operativt kapital, % 23,8% 29,1%
Soliditet, % 63,7% 51,7%
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, kr 10,37 9,12
Resultat per aktie - fére utspadning, kr 1,54 1,81
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 1,53 1,79
Aktiekurs (31/12), kr 17,70 8,70

10
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okt-dec jan-dec

(Tkr) 2009 2008 2009 2008
Nettoomsattning 9 187 3518 19 046 14 229
Rorelsens kostnader

Forsaljningskostnader -400 -478 -1 562 -1328
Ovriga kostnader -4 804 -2 210 -13 004 -8 107
Personalkostnader -7 055 -6 853 -22 244 -17 786
Avskrivningar -177 -179 -646 -680
Goodwillavskrivningar -103 -103 -407 -409
Summa rérelsens kostnader -12 538 -9 823 -37 862 -28 310
Rorelseresultat -3 351 -6 305 -18 816 -14 081
Resultat fran andelar i koncernféretag 29 100 29125 42 209 29125
Ovriga finansiella poster -200 -2 337 -273 -4.272
Skatt -3795 -2 824 -3795 -2 824
Periodens resultat 21755 17 658 19 324 7 947

31 dec

(Tkr) 2009 2008
Immateriella anldggningstillgangar 1844 2376
Materiella anldaggningstillgangar 943 1035
Finansiella anldggningstillgangar 125 509 127 110
Omsattningstillgangar 10 371 7 208
Kassa och bank 6 287 2 945

SUMMA TILLGANGAR

144 953 140 674

Bundet eget kapital 18 864 18 864
Fritt eget kapital 81 420 61782
Summa eget kapital 100 284 80 646
Réntebdrande koncerninterna skulder 5922 15120
Réntebdrande externa skulder 0 10 115
Icke rantebdrande kortfristiga skulder 38 747 34792

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

144 953 140 674

Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

108 310 100 381
18 Inga
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SYSTEMINTAKTER
Summan av licensintakter och intakter fran support och underhall.

REPETITIVA INTAKTER
Intdkter av arligen aterkommande karaktdr, sasom support- och underhallsintékter samt intékter fran hyresavtal avseende
licens.

FRITT KASSAFLODE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus kassafléde fran investeringsverksamheten exklusive forvarv.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
Rorelseresultat i procent av genomsnittlig operativt kapital (balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder samt
kassa och bank).

RORELSEMARGINAL FORE AVSKRIVNINGAR
Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av forsaljningen.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av forsaljningen.

VINSTMARGINAL
Rorelseresultat efter skatt i procent av férsaljning vid periodens slut.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

RESULTAT PER AKTIE — FORE UTSPADNING
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

RESULTAT PER AKTIE — EFTER UTSPADNING
Resultat efter skatt justerat for utspadningseffekter dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning under perioden.



