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PERIODEN 1 OKTOBER-31 DECEMBER 2020
e Nettoomsittningen uppgick till 103,4 Mkr (103,1 Mkr)
e Mjukvaruintdkterna uppgick till 76,1 Mkr (69,2 Mkr)

e Repetitiva intakter uppgick till 67,2 Mkr (59,0 Mkr),
motsvarande 65 % (57 %) av nettoomsattningen

e EBITDA 25,9 Mkr; 25,1 % (28,4 Mkr; 27,5 %)

e EBITDA-adj. 14,1 Mkr; 13,6 % (19,9 Mkr; 19,4 %)

e EBIT 12,7 Mkr; 12,3 % (15,3 Mkr; 14,9 %)

e Resultat efter skatt 12,0 Mkr; 11,6 % (12,0 MKkr; 11,7 %)
e Resultat per aktie fore utspadning 0,22 kr (0,23 kr)

e Kassaflode fran den lopande verksamheten 49,6 Mkr
(48,1 Mkr)

PERIODEN 1 JANUARI-31 DECEMBER 2020

Nettoomsittningen uppgick till 403,1 Mkr (393,8 Mkr)
Mjukvaruintikterna uppgick till 286,1 Mkr (261,1 Mkr)

Repetitiva intdkter uppgick till 253,5 Mkr (229,7 Mkr),
motsvarande 63 % (58 %) av nettoomsattningen

EBITDA 104,3 Mkr; 25,9 % (100,7 Mkr; 25,6 %)
EBITDA-adj. 64,1 Mkr; 15,9 % (64,4 Mkr; 16,4 %)
EBIT 53,3 Mkr; 13,2 % (47,5 Mkr; 12,1 %)

Resultat efter skatt 41,4 Mkr; 10,3 % (35,0 Mkr; 8,9 %)
Resultat per aktie fore utspadning 0,78 kr (0,66 kr)

Kassaflode fran den lopande verksamheten 115,0 Mkr
(63,7 Mkr)

Styrelsen foreslar utdelning om 0,66 kr per aktie (0,60
kr)

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

okt-dec jan-dec
(Mkr) 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 103,4 103,1 403,1 393,8
varav repetitiva intékter 67,2 59,0 253,56 229,7
EBITDA 25,9 28,4 104,3 100,7
EBITDA-adj 14,1 19,9 64,1 64,4
EBIT 12,7 15,3 53,3 47,5

Kommentar fran koncernchefen

STARK AVSLUTNING PA ARET

Formpipe avslutar aret starkt. Framforallt dr det
glddjande med fortsatt god nyforsdlining inom privat
sektor. Under kvartalet uppgick Lasernets ACV for SaaS
till hela 4,4 Mkr, fére negativ valutakursjustering om 2,1
Mkr som den stdrkta kronan medfort vid omrdkning av
kontraktsstocken (ARR). Dd cirka 8o % av vdra SaaS-
kontrakt dr i utlindsk valuta fluktuerar ARR-vdrdet
over tid, varfor vi framover kommer att sdrredovisa
valutaeffekten i berdkningar av ACV/ARR.

Inom offentlig sektor noterar vi fortsatt effekter av
pdgdende pandemi. Vara kunder fortsdtter att arbeta pa
distans och senareldgger verksamhetsforbdttrings- och
uppgraderingsprojekt. Detta ger en bromsande effekt
for nyforsdlining av sdvdl produkter som leverans-
uppdrag. Trots detta gor vi inom sdvdl dansk som
svensk offentlig sektor ett stabilt kvartal och visar for
heldret en okad Ilonsamhet mot foregdende ar, ett

styrkebesked som visar pd vdr organisations
anpassningsformdga och uthdllighet 1 radande
forhdllanden.

Sammantaget gor Formpipe ett bra 2020 med god
lonsamhet, stabilt kassaflode och ett framgdangsrikt
forvdrv som bidragit till var strategiska utveckling. Var
affdrsmodell med hég andel repetitiva intdkter skapar
en god plattform for fortsatt tillvixt. Mot bakgrund av
detta foreslar styrelsen en hojning av utdelningen med
10 % till 0,66 kr (0,60 kr) per aktie.

NY TILLVAXTSTRATEGI OCH FINANSIELLA MAL
Véar verksamhet vilar pd tvd pelare med starka
erbjudanden till aktorer i bade offentlig och privat
sektor.

Vi har ett starkt engagemang for uvdrdeskapande
digitalisering av offentlig sektor. Vi har under manga ar
i marknadsledande position levererat system for



automatiserade  processer  for dokument- och
drendehantering. Verksamheten i offentlig sektor utgor
ett fundament i1 vdr fortsatta tillvixtresa och i
samskapande med vdra kunder breddar vi vart
erbjudande pG marknaden.

Vi dr ocksG en vdletablerad aktor i privat sektor,
framforallt genom produkten Lasernet som ofta
implementeras som ett komplement till det
framgangsrika ERP-systemet Microsoft Dynamics. Med
en genomsnittlig Grlig forsdljningstillvixt 6verstigande
12 procent sedan 2016 utgér Lasernet en viktig del av
Formpipes fortsatta tillvixtresa. I augusti 2020
genomforde vi forvdrvet av mjukvarubolaget EFS
Technology. Forvdrvet starker var formdga att silja
Lasernet som komplement dven till Temenos
affdrssystem, som har en framstdende position hos
aktorer inom den finansiella sektorn.

Den globala marknaden for Content Services uppgar till
over 11 miljarder USD och forvdntas enligt Gartner vixa
med 10 procent i snitt per Gr (CAGR) 2020-2024.
Efterfrdgan pG@ mjukvara som tjdnst, SaaS, okar stadigt
och forutspds utgéra ca 60 procent av global
mjukvaruférsdljning Gr 2024. Formpipe dr vil
positionerat for att dra nytta av den starka
underliggande marknadstillvéixten genom ett vl
utbyggt ndtverk av certifierade partners kompletterat
med en egen leveransorganisation. Frédn 2017 har
Formpipes genomsnittliga Grliga tillvdxttakt for SaaS-
intdkter uppgdtt till 55 procent, ett kvitto pd var
formdga att vixa betydligt snabbare dn marknaden.

Over 60 procent av vér totala omsdtining utgérs av
repetitiva intdkter, dvs SaaS-intdkter och support- och
underhallsintdikter for traditionella mjukvarulicenser.
De repetitiva intdkterna har vuxit med mer dn 9 procent
per ar sedan 2016 och ger en stabil bas for nya
satsningar pd tillvdxt.

Med en stabil och lonsam affdr till offentlig sektor, en
stark organisation med hoég kompetens och
hogkvalitativa produkter som méter en oOkad
efterfragan i takt med att digitaliseringen fortskrider,
ser vi nu betydande mdjligheter att accelerera vdar
tillvdxt.

Tillvaxtstrategi 2021-2025

e Formpipe utvecklar och sdljer mjukvara och
molntjdanster inom digitala informationstjdnster
genom ett starkt ndtverk av certifierade partners och
egen organisation.

e Affidrsmodellen baseras pa att 6ka de repetitiva
intdkterna genom att i storsta mojliga utstrdckning
sdlja vara produkter som Saas.

e Strategiska forvdrv kompletterar den organiska
tillvaxten.
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e [Tnvesteringar i sdlj och leveranskapacitet for att
stotta partners och méta efterfragan pd Lasernet.

e Fokus pa accelererad tillvdixt i USA och Europa.

Nya finansiella mal 2021-2025
Formpipes nya langsiktiga finansiella mal:

e Den genomsnittliga omsdttningstillvdxten skall
uppga till 10 procent 2021 - 2025

e 70 procent av totala intdkter skall utgoras av
repetitiva intdkter 2025

e Rorelsemarginalen skall gradvis stdrkas och
overstiga 20 procent 2025

e Over tid skall minst 50 procent av drets resultat delas
ut

Omsidttningstillvdxten forvdntas 1 huvudsak vara
organisk med kompletterande strategiska forvdruv.

Formpipes marknadsledande position inom Content
Services, en vdl balanserad kundbas fran sdudl offentlig
som privat sektor och en stark historik av att leverera
god lonsamhet med hég direktavkastning skapar
utmdrkta forutsdttningar for att ta ndsta steg 1
utvecklingen. Vi gynnas av den fortsatt snabba
omstdllningen till SaaS inom bdde privat och offentlig
sektor. Vi ser en signifikant expansionspotential for
forsdljningen av Lasernet, drivet bdde av vart
framgdngsrika samarbete med Microsoft och av en
starkt position som leverantor till Temenos via forvdrvet
av EFS Technology.

Investeringar i tillvdxt kommer framst att ske genom en
offensiv uppbyggnad av kapacitet med fokus p& USA och
Europa. Uppbyggnadsfasen ger en icke ouvdsentlig
kortsiktig negativ marginalpGuerkan innan vi nar
mdlen ovan.

Jag ser fram emot att oka takten i var expansion under
kommande ar. Jag vill ocksd passa pa att tacka alla
kunder, medarbetare, partners och aktiedgare for
insatser utéver det vanliga under det ovanliga ar som
passerat. Jag ser med tillforsikt fram emot var fortsatta
resa tillsammans med er.

Christian Sundin, VD Formpipe

Marknad

Data och information blir allt tydligare livsnerven i den
ekonomiska utvecklingen: det dr grunden f6r manga nya
produkter och tjanster, vilket leder till produktivitets- och
effektivitetsvinster i alla sektorer i ekonomin. Att kunna
ta tillvara pé digitaliseringens mojligheter har kommit att
bli en av vér tids viktigaste fragor. Vinsterna av att kunna
hémta in, bearbeta och presentera data dr omfattande.



Formpipes produkter anviands for att skapa, lagra,
distribuera, automatisera, tersoka, arkivera och hantera
information, data och metadata gillande exempelvis
dokument, e-post, rapporter, journaler, affirsdokument
eller information frdn andra killsystem. Malet ar att
kunna foradla och analysera innehall frén en eller flera
killor, for att pa sa sitt ge ritt insikter genom att ratt
personer fir relevant information vid den tidpunkt de
behover den. Det dr pd marknaden for Content Services
som Formpipe har vuxit till att bli en marknadsledare
inom offentlig sektor och en stark aktor inom privat
sektor dar vi digitaliserar och effektiviserar
kundkommunikation i sektorer som exempelvis detalj-
handeln, finansiella sektorn och tillverkande industri.

Tillvixten pa marknaden drivs till stor del av
organisationers och foretags omfattande behov av att
effektivisera sin verksamhet och att uppfylla lagkrav och
regelverk. For att kunna fa ut vérdet av den samlade
informationsmingden hos foretag och organisationer
kravs applikationer och tjénster for att pa ett siakert sitt,
samarbeta, soka, analysera, bearbeta och distribuera data
och innehall. Drivkrafterna tenderar att kontinuerligt
starkas i takt med en stindigt 6kande dataméngd.

Analys- och radgivningsforetaget Gartners prognos for
marknaden globalt &r en genomsnittlig arlig tillvaxt pa 10
procent 2020-2024. Den globala marknaden for Content
Services uppgér till drygt 11 miljarder USD!.

OVERGANG TILL SOFTWARE AS A SERVICE
Utvecklingen p& marknaden gar allt mer mot
molnbaserade 16sningar, dar kunderna betalar for det
som anviands och dar kostnader for utveckling, drift,
underhéll, uppgradering och support ingér i det 16pande
avtalet. Overgingen till Software as a Service (SaaS) gar
just nu vildigt snabbt och Gartner uppskattar att SaaS-
intdkterna kommer att nd upp till 60 procent av den totala
forsaljningen av mjukvara under 202432.

Denna utveckling ligger val i linje med Formpipes strategi
och verklighet dar allt fler av bolagets kunder véljer att ga
over till Formpipes molnlosningar gillande standard-
produkterna, samt med bolagets utveckling av tjdnste-
moduler som kan bearbeta information bade fran
Formpipes befintliga system och frin andra system. Fran
2017 har Formpipe haft en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
av SaaS-intdkter pé 55 procent.

! Enterprise Application Software Forecast Q420, Gartner, Inc. 2020

2 Market Trends: Cloud Shift — 2020 Through 2024, Gartner, Inc. 2020
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AFFARSOMRADEN

Privat sektor

Den globala ERP-mjukvarumarknaden uppskattas uppga
till drygt 50 miljarder USD 20243. Eftersom moln-
I6sningar blir allt mer accepterade pa grund av sin
skalbarhet, tillforlitlighet och flexibilitet fordndrar ménga
ERP-kunder sin syn pé den interna arkitekturen. Denna
forskjutning, dar kunderna ser fordelarna med att flytta
till molnet, 6ppnar upp nya mojligheter for Formpipe.
Lasernet ar en produkt som kompletterar ERP-system
och mojliggor att affirsdokument levereras i precis det
format och layout som onskas. Lasernet fortsitter att
utvecklas starkt internationellt, en positiv utveckling som
framfor allt ar ett resultat av Formpipes nara samarbete
med Microsoft och deras erbjudande i molnet (Azure)
avseende Microsoft Dynamics. Lasernet ar ett naturligt
komplement till Dynamics och forbattrar
kundupplevelsen genom effektiv dokumenthantering.

Genom forvirvet av EFS har Formpipe ytterligare starkt
sin position inom detta omrade d& EFS produkt Autoform
tillsammans med Lasernet utgor ett vardefullt
komplement till affirssystem frdn Temenos, en
viletablerad och allt starkare systemleverantor till den
finansiella sektorn.

Bedémd paverkan av Covid-19 for affdrsomradet Privat
sektor:

Vi ser en Okad mojlighet att rekrytera eftertraktad
kompetens i pandemin. Samtidigt ser vi en fortsatt god
utveckling for Lasernet. En bedomning dr att marknaden
kan fa en svagare utveckling, nigot som #nnu inte
besannats. Privat sektor utvecklas vil men vi r 6dmjuka
infor framtiden och pandemins utveckling.

Inom affiarsomrédet Privat ar nyforséljningen till stor del
driven av att vara partners séljer produkten Lasernet som
en del av inférandeprojekt avseende ERP-system, sdsom
Microsoft Dynamics ete. I dagsldget ar efterfragan god
men om pandemin blir 1ngvarig 6kar risken att nya ERP-
investeringar skjuts pa framtiden.

Nir pandemin ar 6ver bedoms de eventuellt uppskjutna
ERP-investeringarna ha skapat ett uppdamt behov med
hogre efterfragan dn normalt.

Offentlig sektor

Formpipe har en ledande marknadsposition inom
offentlig sektor i bdde Sverige och Danmark. Vi har under

3 Enterprise Application Software Forecast Q420, Gartner, Inc. 2020



manga ar levererat system for automatiserade processer
for arende- och dokumenthantering.

Inom svensk offentlig sektor har Formpipe en stabil
kundbas hos kommuner, regioner och myndigheter. I
offentlig sektor Sverige liggs upp emot 45 miljarder
kronor pé it varje ar4. Den svenska regeringens ambition
ar att statliga myndigheter, kommuner och regioner ska
vara bist i vérlden pa att anvdnda digitaliseringens
mojligheter for att skapa en effektiv offentlig sektor — en
enklare vardag for privatpersoner och foretag, fler jobb
och okad vilfard. Digitala 16sningar och automatisering
ar en viktig komponent for att klara de vixande
valfardsbehoven och pd samma ging oka servicen till
medborgarna.

Formpipe ar ocksa en ledande leverantor av mjukvara for
informationshantering inom dansk offentlig sektor.
Digitala 16sningar och automatisering skapar majligheter
att klara de vixande vilfardsbehoven och pa samma ging
oka servicen till medborgarna.

Arbetsgivarorganisationen Dansk Industri menar, att en
modernisering och digitalisering av den offentliga
sektorn kan frigora 20 miljarder danska kronor fram till
20255. Pengar som direfter kan foras tillbaka till den
offentliga sektorn och bidra till att 6ka servicenivan.

Beddémd paverkan av Covid-19 fér verksamheten inom
offentlig sektor:

Upphandlingsmyndigheten i Sverige ar tydliga i sitt
budskap till det offentliga Sverige:

e Fortsitt kdpa in som vanligt.

e Nu ir inte ldge att avbryta upphandlingar eller skjuta
upp inkdop.

e Offentlig verksamhet behovs som en stabil och trygg
kund nér det &r osikra tider.

I praktiken har dnda vissa kunder haft behov av att
planera om och senareldgga projekt pa grund av praktiska
eller tekniska skal till f6ljd av pandemin. Det finns dven
anledning att tro att det av dessa praktiska skil kommer
att initieras farre nya upphandlingar d4n vad som annars
hade varit forvantat.

I Danmark uppmanar regeringen offentliga organisa-
tioner att agera som den stabila kopkraften i samhallet
och att hjédlpa privata foretag att komma igenom den
ekonomiska oron. Trots det ser vi att vissa kunder &dven

4 Regeringen.se
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har har behov av omplanering och att senareldgga projekt
av praktiska eller tekniska skal.

Finansiell information

INTAKTER

Oktober-december 2020

Nettoomsittningen for perioden var oférandrad frén
foregdende ar och uppgick till 103,4 Mkr (103,1 Mkr).
Mjukvaruintékterna 6kade med 22 % frén foregéende ar
och uppgick till 76,1 Mkr (62,5 Mkr). Periodens totala
repetitiva intdkter 6kade med 16 % frén foregaende &r och
uppgick till 67,2 Mkr (57,8 Mkr), vilket motsvarade 65 %
av nettoomsittningen (56 %). Valutakurseffekter har
paverkat nettoomsdttningen negativt med 0,8 Mkr mot
foregdende ar.

Januari-december 2020

Nettoomsittningen fér perioden 6kade med 2 % frén
foregdende ar och uppgick till 403,1 Mkr (393,8 Mkr).
Mjukvaruintékterna 6kade med 10 % frén foregdende ar
och uppgick till 286,1 Mkr (261,1 Mkr). Periodens totala
repetitiva intdkter 6kade med 10 % frén foregaende ar och
uppgick till 253,5 Mkr (229,7 Mkr), vilket motsvarade
63 % av nettoomsittningen (58 %). Valutakurseffekter
har péverkat nettoomsittningen negativt med 2,7 Mkr
mot féregdende ar.

Fordelning forsaljningsintikter, jan-dec 2020
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Repetitiva intiakter rullande 12 manader, Mkr
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KOSTNADER

Oktober-december 2020

De operativa kostnaderna for perioden uppgick till
90,7 Mkr (87,7 Mkr). Personalkostnaderna uppgick till
58,8 Mkr (53,0 Mkr). Forsiljningskostnader uppgick till
10,1 Mkr (12,9 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 20,4
Mkr (17,2 MKkr).

Januari-december 2020

De operativa kostnaderna for perioden uppgick till
349,9 Mkr (346,3 Mkr). Personalkostnaderna uppgick till
220,1 Mkr (208,9 Mkr). Forsiljningskostnader uppgick
till 41,3 Mkr (47,5 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till
77,6 Mkr (73,0 Mkr).

O Formpipe.

Repetitiva intakter i férhallande till fasta
operativa kostnader rullande 12 manader, Mkr
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RESULTAT

Oktober-december 2020

Rorelseresultatet fore avskrivningar och jamforelse-
storande poster (EBITDA) uppgick till 25,9 Mkr (28,4
Mkr) med en EBITDA-marginal om 25,1 % (27,5 %).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 12,7 Mkr (15,3 Mkr)
med en rorelsemarginal om 12,3 % (14,9 %). Resultat
efter skatt uppgick till 12,0 Mkr (12,0 Mkr).
Valutakurseffekter har paverkat EBITDA negativt med
0,4 Mkr mot foregdende &r.

Januari-december 2020

Rorelseresultatet fore avskrivningar och jamforelse-
storande poster (EBITDA) uppgick till 104,3 Mkr (100,7
Mkr) med en EBITDA-marginal om 25,9 % (25,6 %).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 53,3 Mkr (47,5 Mkr)
med en rorelsemarginal om 13,2 % (12,1 %). Resultat efter
skatt uppgick till 41,4 Mkr (35,0 Mkr). Valutakurseffekter
har paverkat EBITDA negativt med 0,7 Mkr mot
foregdende ar.

Forsaljning och EBITDA-marginal, Mkr
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FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 58,6 Mkr
(33,7 Mkr). Bolaget hade per utgingen av perioden
rantebarande skulder om 64,2 Mkr (33,0 Mkr), varav
20,5 Mkr (27,1 Mkr) avser leasingskulder enligt IFRS 16.
Bolagets totala checkrakningskredit uppgar till 50,0 Mkr,
denna var vid periodens utging outnyttjad (5,9 Mkr).

Bolagets nettoskuld uppgick séledes till 5,6 Mkr (-0,7
Mkr), vilket motsvarar en nettokassa om 14,9 Mkr (27,8
Mkr) exkluderat IFRS 16-relaterade skulder.

Under perioden har utdelning betalats uppgéende till
32,1 Mkr (31,7).

Uppskjuten skattefordran
Koncernens uppskjutna skattefordran hanforlig till
ackumulerade underskottsavdrag uppgick vid periodens
utgéng till 3,6 Mkr (7,7 MKkr).

Eget kapital

Eget kapital vid periodens utgdng uppgick till 398,9 Mkr
(400,1 Mkr), vilket motsvarade 7,46 kr (7,52 kr) per
utestdende aktie vid periodens slut. Fordndringar av
vardet pa den svenska kronan jamfort andra valutor har
forandrat vardet av koncernens nettotillgdngar i utlaindsk
valuta med -14,6 Mkr (4,9 Mkr) frin arsskiftet.

Bolaget har under perioden emitterat 290 000 aktier till
foljd av 16sen av teckningsoptionsprogram 2017/2020.
Efter emissionerna uppgar antalet aktier till 53 463 907
stycken aktier och aktiekapitalet till 5 346 390,70 kr.

Soliditet
Soliditeten uppgick vid periodens utgéng till 55 % (59 %).

KASSAFLODE

Kassafléde fran den lI6pande verksamheten
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick for
perioden januari—december till 115,0 Mkr (63,7 Mkr).
Kassaflodet har paverkats positivt av en minskad
rorelsekapitalbindning jamfort med foregéende ar.

Investeringar och forvarv
Totala investeringar for perioden januari—december
uppgick till 92,0 Mkr (42,2 Mkr).

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar
uppgick till 43,3 Mkr (40,6 Mkr) och avser aktiverade
produktutvecklingskostnader.

Investeringar i materiella och finansiella anliaggnings-
tillgadngar uppgick till 2,6 Mkr (1,7 Mkr).

Forvarv av dotterbolag uppgick till 46,1 Mkr (- Mkr).
Forvarvet star beskrivet i not pa sidan 15.

O Formpipe.

Finansiering

Under perioden har nytt 1&n om 41,5 mDKK tagits upp
som likvid for forvarv av dotterbolag, vilket motsvarar
58,7 Mkr (- Mkr). Lanet har under perioden amorterats
med 9,8 mDKK och uppgér vi utgéngen av perioden till
31,7 mDKK, vilket motsvarar 42,8 MKr.

Under perioden januari-december har bolaget amorterat
27,3 Mkr (79,1 Mkr) varav leasingskulder avser 8,3 Mkr.

Bolagets befintliga checkrikningskredit om totalt 50,0
Mkr var vid periodens utgdng outnyttjad (5,9 Mkr).
Leasingrelaterade skulder uppgick vid periodens utgang
till 20,5 Mkr (27,1 Mkr). Bolagets totala rintebiarande
skuld uppgick vid periodens utgang till 64,2 Mkr (33,0
Mkr).

Under perioden har utdelning till bolagets aktiedgare
betalats uppgdende till 32,1 Mkr (31,7 Mkr).

Till foljd av losen av personalens teckningsoptions-
program 2017/2020 har 290 000 nya aktier emitterats
och likvid uppgdende till 4,6 Mkr (2,9 Mkr) tillforts
bolaget, samtidigt som 181000 teckningsoptioner
aterkoptes av bolaget for en likvid uppgaende till 1,3 Mkr
(2,6 Mkr).

Under perioden har ett nytt optionsprogram (2020/
2023) emitterats till bolagets anstéllda, omfattande
500 000 teckningsoptioner, vilket tillfért bolaget likvid
om 0,8 Mkr (0,6 Mkr).

Vinstdisposition

UTDELNING

Styrelsen foreslir arsstimman den 28 april 2021 att
besluta om utdelning om 0,66 kr (0,60 kr) per aktie,
vilket innebér en total utdelning om 35,3 Mkr (32.1 Mkr).

Till grund for sitt forslag om vinstdisposition har styrel-
sen enligt 17 kap 3 § 2-3 st i Aktiebolagslagen bedomt
moderbolagets och koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och ekonomiska stillning i 6vrigt samt forméga
att p& sikt infria sina dtaganden.

Vasentliga handelser under
perioden januari—-december
2020

JANUARI-MARS

Nytt datum foér arsstimman och uppdaterad
finansiell kalender

Till foljd av osidkerheten som uppstod pd grund av
spridningen av Covid-19, fattade styrelsen beslut om att



skjuta upp arsstimman till tisdagen den 30 juni 2020 kl.
10.00. Styrelsen gavs genom att senarelidgga drsstimman
mojlighet till en 16pande analys och beddomning av
situationen, och utifrén detta kunde forslaget till
utdelning for 2019 utvéarderas.

Som en konsekvens av den senarelagda arsstimman
senarelades dven publiceringen av deldrsrapporten for
januari-juni till onsdagen den 19 augusti 2020.

APRIL-JUNI

Okat antal aktier

Under perioden gick personalens teckningsoptions-
program 2017/2020 till 16sen. Totalt tecknades 290 000
nya aktier inom ramen for detta program. Antalet aktier
och roster i Bolaget har sdledes 6kat med 290 000 stycken
och aktiekapitalet okat med 29 0oo kronor. Efter
okningen uppgar antalet aktier och roster i Bolaget till
53463 907 stycken och Bolagets aktiekapital till
5346 390,7 kronor.

JULI-SEPTEMBER

Utdelning

Under perioden har utdelning betalats uppgaende till 32,1
Mkr (31,7).

Emission av teckningsoptioner

Arsstimman beslutade om emission av 500 000
teckningsoptioner, riktade till samtliga anstillda inom
Formpipe-koncernen, dir en option ger ritt att teckna en
ny aktie och 16per pa tre ar. Programmet tecknades till
fullo.

Forvarv

Formpipe forvarvade per den 31 juli 100 % av aktierna i
bolaget EFS Technology Ltd. Kopeskillingen uppgick till
6 miljoner brittiska pund (GBP) vilken betalades i
samband med 6vertagandet och finansierades genom en
kombination av egen kassa och lan.

OKTOBER-DECEMBER

Inga hiandelser av vasentlig karaktir har intraffat under
perioden.

Vasentliga handelser efter
periodens slut

Inga hindelser av visentlig karaktir har intriffat efter
periodens slut.

© Formpipe.

Ovrigt

MEDARBETARE

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstillda till
245 personer (221 personer).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och
osidkerhetsfaktorer som inkluderar affirsmissiga och
finansiella risker, finns beskrivna i drsredovisningen for
senaste verksamhetséret. For risker relaterade till Covid-
19, se denna rapport under Marknad. Inga &vriga
vasentliga fordndringar av koncernens och moder-
bolagets risk- och osdkerhetsfaktorer har skett under
perioden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med nirstdende har forekommit
under perioden.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter dr uppréttade i enlighet
med “International Financial Reporting Standards”
(IFRS) sadana de antagits av Europeiska Unionen,
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner, utgiven av Radet for finansiell
rapportering samt i enlighet med det regelverk som
Stockholmsborsen stiller pa bolag noterade pid Nasdaq
Stockholm. Att upprétta finansiella rapporter i enlighet
med IFRS kriver att foretagsledningen gor redovis-
ningsmassiga bedomningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillimpningen av redovis-
ningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Det verkliga
utfallet kan avvika frdn dessa uppskattningar och
bedémningar. Denna delarsrapport har upprattats enligt
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Delarsrapporten omfattar sidorna 1-16 och delars-
informationen pa sidorna 1—8 utgor siledes en integrerad
del av denna finansiella rapport. De véasentligaste
redovisningsprinciperna enligt IFRS, vilka utgor
redovisningsnormen vid upprittandet av denna
delérsrapport, dterfinns i bolagets senast publicerade
arsredovisning.

Moderbolagets finansiella rapporter ar upprittade i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Rédet for
finansiell rapportering. Samma redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder har anvénts i delérsrapporten
som i senaste drsredovisningen.

OM FORMPIPE

Formpipe ar ett mjukvarubolag inom ECM (Enterprise
Content Management). Vi utvecklar och levererar ECM-
produkter for att strukturera information i storre foretag,
myndigheter och organisationer. Vara programvaror och



I6sningar hjilper organisationer att finga, hantera och
sitta information i ett ssmmanhang. Sankta kostnader,
minimerad riskexponering och strukturerad information
ar vinster av att anvianda vara ECM-produkter.

Formpipe etablerades 2004 och har kontor i Sverige,
Danmark, Nederldnderna, Storbritannien, Tyskland och
USA. Formpipe Software AB (publ) ar noterat pa Nasdaq
Stockholm.

KALENDARIUM FINANSIELL INFORMATION

28 april 2021 Delérsrapport januari-mars
28 april 2021 Arsstimma 2021
15 juli 2021 Delérsrapport januari-juni

29 oktober 2020 Delérsrapport januari-september

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for
granskning av bolagets revisorer

Arsredovisningen finns tillginglig for aktiefigare pa
Formpipes hemsida, www.formpipe.se, och pé
huvudkontoret, Sveavigen 168 i Stockholm, vecka 15.

Om mojligt dger arsstimman rum i bolagets lokaler pa
Sveavigen 168, kl. 17:00 den 28 april 2021.

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestéllas fran huvudkontoret utifrdn kontakt-
detaljerna nedan. All finansiell information publiceras pa
www.formpipe.se omedelbart efter offentliggérandet.

KONTAKTINFORMATION
Christian Sundin, verkstéllande direktor

Telefon: +46 70 567 73 85, +46 8 555 290 84
E-post: christian.sundin@formpipe.com

Stockholm 16 februari 2021
Formpipe Software AB (publ)
Styrelsen och Verkstillande direktoren

Formpipe Software AB (publ) | Orgnr: 556668-6605
Sveavigen 168 | Box 231 31 | 104 35 Stockholm

T: 08-555 290 60 | F: 08-555 290 99
info.se@formpipe.com | www.formpipe.se

© Formpipe.



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

© Formpipe.

okt-dec jan-dec
(Tkr) 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 103 353 103 059 403 126 393 797
Forsaljningskostnader -10 083 -12 918 -41 282 -47 543
Ovriga kostnader -20 401 -17 220 -77 596 -72 963
Personalkostnader -58 794 -52 979 -220 112 -208 886
Aktiverat arbete for egen rakning 11 860 8 430 40 206 36 261
Rorelseresultat fore avskrivningar och 25935 28 372 104 342 100 667
jamforelsestorande poster (EBITDA)
Avskrivningar -13 235 -13 059 -51 091 -53 154
Rorelseresultat (EBIT) 12 699 15 314 53 251 47 514
Finansiella intakter och kostnader -603 -694 -1 401 -2 146
Valutakursdifferenser 1994 -407 605 -1 083
Skatt -2 078 -2 191 -11 067 -9 251
Periodens resultat 12 012 12 022 41 388 35034
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 12 012 12 022 41 388 35034
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att aterforas till resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser -18 465 -8 038 -14 646 4943
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -18 465 -8 038 -14 646 4943
Summa totalresultat fér perioden -6 453 3984 26 742 39 976
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -6 453 3984 26 742 39 976
EBITDA-marginal, % 25,1% 27,5% 25,9% 25,6%
EBIT-marginal, % 12,3% 14,9% 13,2% 12,1%
Vinstmarginal, % 11,6% 11,7% 10,3% 8,9%
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare under
perioden (kronor per aktie)
- fore utspadning 0,22 0,23 0,78 0,66
- efter utspadning 0,22 0,23 0,77 0,66
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 53 464 53 174 53 343 53 015
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 53 692 53 352 53 549 53 343



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

O Formpipe.

31 dec 31 dec
(Tkr) 2020 2019 2019
Immateriella anlaggningstillgangar 523 623 472 389 472 389
Materiella anlaggningstillgangar 27 138 33745 33745
Finansiella anlaggningstiligangar 3284 4 824 4 824
Uppskjuten skattefordran 3645 7 664 7 664
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 104 235 122 268 122 268
Likvida medel 58 593 33 682 33 682
SUMMA TILLGANGAR 720 517 674 573 674 573
Eget kapital 398 865 400 129 400 129
Langfristiga skulder 71 145 43 791 43 791
Kortfristiga skulder 250 507 230 654 230 654
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 720 517 674 573 674 573
Rantebarande nettoskuld (-) / kassa (+) -5 594 690 690
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERNEN
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt Balan-
Aktie- tillskjutet Ovriga serad
(Tkr) kapital kapital reserver vinst Summa
Eget kapital 1 januari 2019 5288 207 768 18 770 159 196 391 023
Totalresultat
Periodens resultat - - - 35034 35034
Ovriga totalresultatposter - - 4943 - 4 943
Summa totalresultat - - 4943 35034 39 976
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning - - - -31732 -31 732
Nyemission 29 2828 - - 2 856
Aterkép teckningsoptioner - -2 610 - - -2 610
Betald premie for optionsprogram - 615 - - 615
Summa transaktioner med aktiedgare 29 833 - -31 732 -30 871
_Eget kapital 31 december 2019 5317 208 600 23712 162 498 400 129
Eget kapital 1 januari 2020 5317 208 600 23712 162 498 400 129
Totalresultat
Periodens resultat - - - 41 388 41 388
Ovriga totalresultatposter - - -14 642 - -14 646
Summa totalresultat - - -14 642 41 388 26 742
Transaktioner med aktieagare
Utdelning - - - -32 078 -32 078
Nyemission 29 4 553 - - 4 582
Aterkép teckningsoptioner - -1 264 - - -1 260
Betald premie for optionsprogram - 750 - - 750
Summa transaktioner med aktiedgare 29 4039 - -32 078 -28 006
Eget kapital 30 december 2020 5 346 212 644 9 066 171 807 398 865
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

okt-dec jan-dec

(Tkr) 2020 2019 2020 2019
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rérelsekapital® 23 467 25 850 92 111 91 447
Kassaflode fran férandring i rérelsekapital 26 093 22 212 22 884 -27 746
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 49 560 48 062 114 995 63 701
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 492 -6 009 -92 046 -42 243

Varav foérvérv av rérelse - - -46 067 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 400 -39 376 3 064 -112 521

Varav utbetald utdelning - - -32 078 -31732
Periodens kassaflode 32 668 2 676 26 013 -91 064
Forandring likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan 27 370 32 568 33 682 123 782
Omrakningsdifferenser -1 445 -1 562 -1 103 965
Periodens kassafléde 32 668 2676 26 013 -91 064
Likvida medel vid periodens slut 58 593 33 682 58 593 33 682
8 KVARTAL |
SAMMANDRAG *
(Tkr) 2019 Q1 2019 Q2 2019 Q3 2019 Q4 2020 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4
Licens 4972 11 629 4678 10 157 7 508 10 235 5817 8 971
SaaS 10 475 10 728 11 532 12 323 12 884 13373 13 755 14 571
Support och underhall 46 037 45 671 46 241 46 705 47 952 48 849 49 552 52 592
Mjukvaruintakter 61484 68 029 62 450 69 185 68 344 72 457 69 123 76 134
Varav repetitiva intékter 56 512 56 399 57 773 59 028 60 836 62 222 63 307 67 163
Leverans 35 339 33 461 29 975 33 874 34 749 27 839 27 260 27 219
Nettoomsattning 96 823 101 490 92 425 103 059 103 093 100 296 96 383 103 353
Forsaljningskostnader -11 864 -12 836 -9 924 -12918 -11 210 -10 270 9718 -10 083
Ovriga kostnader -16 794 -18 806 -20 143 -17 220 -19 037 -19 116 -19 042 -20 401
Personalkostnader -54 121 -53 900 -47 885 -52 979 -54 870 -56 256 -50 192 -58 794
Aktiverade utvecklingskostnader 8 955 9 065 9 811 8430 9148 9 593 9 606 11 860
Summa rérelsens kostnader -73 825 -76 478 -68 140 -74 687 -75 970 -76 048 -69 346 -77 419
EBITDA 22 998 25012 24 285 28 372 27 122 24 248 27 037 25935
% 23,8% 24,6% 26,3% 27,5% 26,3% 24,2% 28,1% 251%
Avskrivningar -13 502 -13 528 -13 065 -13 059 -12 302 -12 479 -13 075 -13 235
EBIT 9 496 11 484 11 220 15 314 14 820 11 769 13 962 12 699
% 9,8% 11,3% 12,1% 14,9% 14,4% 11,7% 14,5% 12,3%

* Omklassificering har skett per 1 januari 2020 avseende den danska produkten TAP mellan intdktsslagen support och underhall och
leverans. Omklassificeringen har gjorts for kvartal 2018 Q4 till och med 2019 Q4 med beloppet 2,5 MDKK per kvartal.
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KVARTALSVIS FORSALININGSANALYS
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KONCERNENS NYCKELTAL
jan-dec
2020 2019
Nettoomsattning, Tkr 403 126 393 797
EBITDA, Tkr 104 342 100 667
EBITDA-adj., Tkr 64 136 64 406
EBIT, Tkr 53 251 47 514
Periodens resultat, Tkr 41 388 35034
EBITDA-marginal, % 25,9% 25,6%
EBITDA-adj. marginal, % 15,9% 16,4%
EBIT-marginal, % 13,2% 12,1%
Vinstmarginal, % 10,3% 8,9%
Avkastning pa eget kapital, %* 10,4% 8,9%
Avkastning pa operativt kapital, %* 13,1% 12,7%
Soliditet, % 55% 59%
Eget kapital per utestaende aktie vid periodens slut, kr 7,46 7,52
Resultat per aktie - fére utspadning, kr 0,78 0,66
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,77 0,66
Aktiekurs vid periodens slut, kr 29,90 22,05

* | berakningen ingaende varde for resultatmatt baseras pa den senaste 12-manadersperioden
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SEGMENTSOVERSIKT

Koncernens segment ar indelade utifran vilka kundgrupper de riktar sig mot. Segmenten ar indelade i SE Public, DK Public, Private samt

Other och aterspeglar koncernens interna rapportering och uppféljning av koncernledningen.

Segmenten SE Public och DK Public aterfinner sina kunder inom Sveriges och Danmarks offentliga sektorer. Segment Private samlar
koncernens erbjudanden som riktar sig till kunder utanfor offentlig sektor och ej heller ar bundna till en speciell geografisk marknad.
Segment Other inkluderar koncernens aldre produkter som inte ingar i nagot av de andra segmenten samt koncernens over-head

kostnader.

| koncernens uppfdljning av segmenten slas den koncerninterna faktureringen (intdkter och kostnader) ihop till ett netto da det sker
vasentlig fakturering inom affarsomradena avseende royalty till IP dgande bolag. Raden Koncerninternt netto avser darmed de
koncerninterna intékterna och kostnaderna nettoredovisade mot varandra for en mer verklig bild av respektive affairsomrade. Koncernen
har dédrmed justerat segmentséversikten for ar 2019.

okt-dec 20 jan-dec 20
SE DK SE DK
(Tkr) Public Public  Private Other Koncern Public Public  Private Other Koncern
Licenser 1264 2784 4924 - 8 971 5077 8 101 19 352 - 32 530
SaaS 4582 1533 8 455 - 14 571 17 843 6 079 30 662 - 54 584
Support & Underhall 19959 13873 17634 1126 52592 79815 52241 62302 4587 198945
Leveranstjanster 5217 16 481 5521 0 27 219 16 702 80 456 19 907 2 117 067
Total forsaljning 31022 34 671 36 533 1126 103 353 119437 146877 132223 4589 403126
Kostnader, externt -17 874 21293 -31924 6329 -77 419 -65408 -102265 -108096 -23014 -298 783
Koncerninternt netto -18 19 -1 - - 78 -5 -73 - -
EBITDA 13 131 13 398 4 609 -5 203 25935 54 107 44 607 24054 18425 104 342
% 42,3% 38,6% 12,6% -462,0% 251% 45,3% 30,4% 182% -401,6% 25,9%
okt-dec 19 jan-dec 19
SE DK SE DK

(Tkr) Public Public  Private Other Koncern Public Public  Private Other Koncern
Licenser 2700 2538 4918 - 10 157 8738 5231 17 467 - 31436
SaaS 4114 1699 6 511 - 12 323 16 328 6 655 22 071 5 45 059
Support & Underhall 20356 11375 13757 1216 46705 79744 43485 56 264 5161 184 653
Leveranstjanster 4783 22 972 6 120 - 33874 17 849 92 280 22 521 0 132650
Total forsaljning 31953 38 583 31307 1216 103 059 122 659 147 651 118 322 5165 393797
Kostnader, externt 20073 -27850 -25462 -1302 -74687 -71028 -111885 -95412 -14805 -293 130
Koncerninternt netto -36 -42 78 - - 41 -119 78 - -
EBITDA 11 844 10 692 5922 -85 28 372 51 672 35 647 22 989 9640 100667
% 37,1% 27,7% 18,9% -7,0% 27,5% 42,1% 24,1% 19,4% -186,6% 25,6%
ANTAL AKTIER

2016-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2019-01-01 2020-01-01

2016-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2020-12-31
Utestaende antal aktier vid periodens borjan 50 143 402 51273 608 51 873 025 52 887 406 53 173 907
Nyemission fran teckningsoptionslésen 1130 206 599 417 314 576 286 501 290 000
Apportemission - - 699 805 - -
Utestaende antal aktier vid periodens slut 51 273 608 51 873 025 52 887 406 53 173 907 53 463 907
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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okt-dec jan-dec
(Tkr) 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 34 029 34 572 131 160 133 927
Rorelsens kostnader
Forsaljningskostnader -5715 -3 256 -8 782 -7 683
Ovriga kostnader -12 423 -11 743 -44 755 -44 855
Personalkostnader -19 287 -17 254 -71 951 -68 878
Avskrivningar -1 597 -1 528 -6 270 -6 011
Summa rérelsens kostnader -39 021 -33 781 -131 758 -127 427
Rorelseresultat -4 992 790 -598 6 500
Ovriga finansiella poster 1510 -793 1703 -2 400
Bokslutsdispositioner 4 491 - 4 491 -
Skatt -1 239 -970 -1 237 -970
Periodens resultat -230 -973 4 360 3129
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
31 dec
(Tkr) 2020 2019
Immateriella anlaggningstillgangar 6 851 10 248
Materiella anlaggningstillgangar 981 891
Finansiella anlaggningstillgangar 346 446 278 846
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 44 787 68 756
Kassa och bank 30 666 641
SUMMA TILLGANGAR 429 732 359 381
Bundet eget kapital 23 037 23 008
Fritt eget kapital 167 398 191 077
Summa eget kapital 190 435 214 085
Langfristiga skulder 29 434 -
Kortfristiga skulder 209 863 145 296
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 429 732 359 381
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Stallda sakerheter avsag aktier i dotterbolag till forman for upptagna lan. De stéllda sékerheterna i koncernen utgjordes av de stéllda
sakerheterna i moderbolaget.
31 dec
(Tkr) 2020 2019

Foretagsinteckningar
Eventualforpliktelser
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FORVARV AV DOTTERBOLAG

| syfte att starka Formpipes erbjudande mot affirsomradet Private och bidra till ytterligare tillvaxt férvarvades den 31 juli EFS Technology
Ltd. ("EFS"). EFS &r en ledande leverantor av programvara for produktion och dokumenthantering till bank- och tillverkningssektorn.
Forvarvet avser 100 % av aktierna i EFS och har paverkat koncernens balansrakning samt likvida medel enligt nedan vid forvarvstillfallet.
EFS har sedan férvarvsdatumet bidragit med 12,2 Mkr i omsattning och 3,5 Mkr i rérelseresultat fére avskrivningar och forvarvsrelaterade
kostnader av engangskaraktar (EBITDA). Om forvarvet hade intraffat 1 januari 2020 hade EFS bidragit med 34,0 Mkr i omsattning och 8,7
Mkr i EBITDA.

Goodwill har uppkommit vid forvarvet och utgérs av synergieffekter och personal. Justeringar av det redovisade vardet representeras av
forvarvade dvervarden avseende kundrelationer, teknologi och varumarke. Vid denna justering har aven effekten av uppskjuten skatt
tagits i beaktande. Ingen del av redovisad goodwill férvantas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning.

Forvarvsanalysen ar foremal for slutlig justering senast ett ar efter férvarvstidpunkten.

Preliminar forvarvsanalys

Redovisat Verkligt
(Tkr) varde varde
Materiella tillgangar 825 825
Immateriella tillgangar - 13731
Kundfordringar och 6vriga fordringar 6 462 6 462
Likvida medel 22983 22983
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder -20 534 -20 534
Uppskjuten skatteskuld -58 -2 667
Forvarvade nettotillgangar 9 678 20 800
Goodwill 48 249
Total kopeskilling 69 050
- Likvida medel i férvarvat bolag -22 983
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarvet 46 067
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DEFINITIONER

© Formpipe.

Formpipe anvander sig av alternativa nyckeltal, dven kallat APM (Alternative Performance Measures). Formpipes alternativa nyckeltal
berdknas pa de finansiella rapporter som upprattas enligt tillampliga regler for finansiell rapportering, och sedan justeras genom att belopp
laggs till eller dras ifran de siffor som presenteras i de finansiella rapporterna. Nedan presenteras Formpipes alternativa nyckeltal som inte

forklarats i direkt anslutning till de anvanda alternativa nyckeltalen.

Mjukvaruintakter
Summan av licensintakter, intakter fran SaaS och intakter fran
support och underhall.

Repetitiva intakter
Intakter av arligen aterkommande karaktar, sasom support- och
underhallsintakter samt SaaS-intakter (Software as a Service).

Arstakt repetitiva intakter (ARR)

Repetitiva intakter for periodens sista manad multiplicerat med
12 i syfte att erhalla den repetitiva intékten fér de kommande 12
manaderna hanforlig till intéktsférda avtal vid periodens utgang.

ARR IN
Periodens ingaende véarde av Arstakt repetitiva intékter.

ACV
Arstakt repetitiva intikter av under perioden vunna och férlorade
kontrakt (netto).

ARR OUT

Periodens utgéende varde av Arstakt repetitiva intakter, forutsatt
att periodens samtliga nya/férlorade kontrakt (ACV) bérjat/slutat
intaktsforas.

FX effect
Omvardering av ARR IN till géllande valutakurs vid periodens
slut.

Fasta operativa kostnader
Ovriga kostnader och personalkostnader.

Operativa kostnader
Forsaljningskostnader, dvriga kostnader, personalkostnader,
aktiverat arbete for egen rakning samt avskrivningar.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader
och 6vriga jamforelsestérande poster.

EBITDA-adj.
EBITDA exklusive aktiverat arbete fér egen rakning.

Jamforelsestorande poster

Posten ska vara av vasentlig karaktar for att sarredovisas och
anses frammande fran den ordinarie kérnverk-samheten samt
forsvara i jamforelsesyfte. Exempelvis for-varvsrelaterade poster,
omstruktureringsrelaterade poster eller nedskrivningar.

EBIT
Rorelseresultat.
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Rorelsemarginal fore avskrivningar

(EBITDA-marginal)

Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader
och 6vriga jamforelsestérande poster i procent av
nettoomsattningen.

Rorelsemarginal fére aktiveringar och avskrivningar
(EBITDA-adj. marginal)

Rorelseresultat fore aktiveringar, avskrivningar,
forvarvsrelaterade kostnader och 6vriga jamforelsestérande
poster i procent av nettoomsattningen.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal)
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av
nettoomsattningen.

Vinstmarginal
Resultat efter skatt i procent av forsaljning vid periodens slut.

Resultat per aktie - fore utspadning
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Resultat per aktie - efter utspadning
Resultat efter skatt justerat for utspadningseffekter dividerat med
genomsnittligt antal aktier efter utspadning under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital
(balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder
samt kassa och bank).

Fritt kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus kassaflode
fran investeringsverksamheten exklusive forvarv.

Nettoskuld
Rantebarande skulder minus likvida medel.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.



