Bokslutskommuniké
Januari—december 2018 FQrmp|pe.

PERIODEN 1 OKTOBER-31 DECEMBER 2018 PERIODEN 1 JANUARI-31 DECEMBER 2018

e Nettoomséttningen minskade med 1 % till 109,6 Mkr e Nettoomsittningen okade med 4 % till 406,4 Mkr
(110,5 Mkr) (390,2 Mkr)

e Mjukvaruintakterna 6kade med 4 % till 70,6 Mkr e Mjukvaruintikterna ckade med 8 % till 267,8 Mkr
(68,0 Mkr) (247,9 Mkr)

e Repetitiva intdkter uppgick till 60,0 Mkr (51,3 Mkr), e Repetitiva intakter uppgick till 223,2 Mkr (194,8 Mkr),
motsvarande 55 % (46 %) av nettoomséttningen motsvarande 55 % (50 %) av nettoomséttningen

e EBITDA 27,3 MKkr; 24,9 % (25,9 Mkr; 23,4 %) e EBITDA 99,7 Mkr; 24,5 % (85,8 Mkr; 22,0 %)

e EBITDA-adj. 17,9 Mkr; 16,3 % (17,4 Mkr; 15,7 %) e EBITDA-adj. 65,4 Mkr; 16,1 % (48,9 Mkr; 12,5 %)

e EBIT 16,1 Mkr; 14,7 % (14,7 Mkr; 13,3 %) e EBIT 53,2 Mkr; 13,1 % (37,7 Mkr; 9,7 %)

e Resultat efter skatt 12,5 Mkr; 11,4 % (10,5 Mkr; 9,5 %) e Resultat efter skatt 39,9 Mkr; 9,8 % (24,8 Mkr; 6,4 %)

e Resultat per aktie fére utspadning 0,24 kr (0,20 kr) e Resultat per aktie fére utspadning 0,76 kr (0,48 kr)

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten 60,5 Mkr e Kassaflode fran den l6pande verksamheten 121,4 Mkr
(60,9 Mkr) (95,1 Mkr)

e Styrelsen foreslar utdelning om 0,60 kr per aktie (0,50
kr)

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

okt-dec jan-dec

(Mkr) 2018 2017 2018 2017
Nettoomséattning 109,6 110,5 406,4 390,2

varav repetitiva intékter 60,0 51,3 223,2 194,8
EBITDA 27,3 25,9 99,7 85,8
EBITDA-ad] 17,9 17,4 65,4 48,9
EBIT - exklusive jamférelsestérande poster 16,1 15,5 53,2 37,3
EBIT 16,1 14,7 53,2 37,7

[e]

Kommentar fran koncernchefen
Ett stabilt och bra kvartal som kryddas av god tillvdxt i I syfte att samla vara insatser mot privat sektor och
vdra repetitiva intdkter, som for helaret okar med 15 %. fokusera resurserna till de marknader som bedoms ha
Okningen av de repetitiva intikterna under dret storst tillvdxtpotential har vi i samband med arsskiftet
kompenserar nu det intdktsbortfall av traditionell genomfort en omorganisation. Vi kommer framéver att
licensforsdlining som sker till foljid av den okande ha tre affdrsomrdaden, Privat Sektor, Dansk Offentlig
graden SaaS-forsdlining (Software-as-a-Service). Det Sektor och Svensk Offentlig sektor. Segments-
ar dven gladjande att konstatera resultatforbdttringen redovisningen for 2019 kommer att folja den nya
pa arsbasis i segmenten Danmark och Life Science. organisationsstrukturen.
De framgdangar vi har med produkten Lasernet som Vi uppvisar ett kassaflode fran wverksamheten
Saas$ inom privat sektor har visat pa den potential som uppgdende till 121 Mkr (95 Mkr), vilket dels dr en foljd
finns 1 partnerskapet med Microsoft. Vi ser dven av ett bra resultat och vdr affdrsmodell med stora
mdjligheter att utoka erbjudandet via partnerndtverket repetitiva intdkter, och dels av att rorelsekapitalet for
och i Microsoft Appsource med fler produkter. Genom ett kvartalet stannade pd gynnsam nivd. Med stod av
fordjupat fokus pd Microsoftsamarbetet och befintligt verksamhetens starka och stabila kassaflode foreslar
partnerndtverk, bedémer vi att tillvdixten i SaaS- styrelsen en utdelning uppgdende till 0,60 sek (0,50) per

forsdljningen till privat sektor kan 6kas ytterligare. aktie.



Marknad

Enterprise Content Management (ECM) anvands for att
skapa, lagra, distribuera, atersoka, arkivera och hantera
digitalt innehéll (som skannade dokument, e-post,
rapporter, journaler och affirsdokument) for att slutligen
analysera denna information och hur den anviands. Detta
ger foretag och organisationer moéjligheten att tillhanda-
hélla relevant information till ratt personer vid ratt
tillfalle. Det ar p4 ECM-marknaden som Formpipe vuxit
till en marknadsledare inom offentlig sektor och en ut-
manare inom exempelvis Life Science och Legal.

Tillvaxten pd ECM-marknaden drivs till stor del av
organisationers och foretags omfattande behov av att
effektivisera sin verksamhet och att uppfylla lagkrav och
regelverk. For att kunna fa ut virdet av informationen
kravs applikationer och tjanster for att — pa ett sdkert sétt
— samarbeta, soka, analysera, bearbeta och distribuera
data och innehéll. Drivkrafterna tenderar att konti-
nuerligt stdrkas i samband med en stindigt okande
informationsméngd och ECM fortsatter att vara ett hogt
prioriterat omrade. Analys- och rédgivningsforetaget
Gartners prognos for marknaden globalt ar en
genomsnittlig &rlig tillvaxt pd 8,3 procent 2018-2021.
ECM-marknaden r stor, fragmenterad och vixande med
en total adresserbar marknad for mjukvaruintikter pa
8,0 miljarder dollar 2018.1

EN MARKNAD | FORANDRING

ECM-marknaden ar inne i en férdandring frin ECM som
back-end system, dir vikten lagts vid styrning och
kontroll av ostrukturerad information, till integrerade,
funktionsorienterade molntjanster som fokuserar pa att
foradla och analysera innehéll frin en eller flera kéllor for
att f4 ratt insikter och skapa direkt affirsvirde fran
informationen. Versionshantering, delning och styrning
av innehdll och dokument, som traditionellt setts som
viktiga delar inom ECM ses alltmer som standard-
funktioner.

Denna utveckling ligger vl i linje med Formpipes strategi
dar allt fler av bolagets kunder viljer att gd over till
molntjanster gillande standardprodukterna, samt med
bolagets utveckling av moduler som kan bearbeta
information bade fran Formpipes befintliga system eller
fran andra system.

Utvecklingen gillande ECM-programvara gar allt mer
mot molntjanster och Gartner forutspar att minst 50 % av
de ledande ECM-leverantorerna kommer att ha byggt om
sina erbjudanden till molnbaserade plattformar redan vid
slutet av 2018. Men dven om vi gar mer mot molnet
kommer intdkterna frén traditionell licensforsiljning
fortfarande ha en viktig roll under flera &r framéver.
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FORMPIPES ERBJUDANDEN INOM ECM

Case and Document Management

Case and Document Management handlar om att hantera
dokument och information i samarbete, 6ver funktions-
granser, med versionshantering, styrning av rattigheter,
sparbarhet samt automatisering av arbetsfléden. Det ger
sinkta kostnader, minimerad riskexponering och
strukturerad information. Inom omradet Case and
Document Management adresserar Formpipe offentlig
sektor i Sverige och Danmark, samt branscherna Life
Science och Legal.

Grants Management

Grants Management automatiserar hela livscykeln for
ansGkningar och bidrag for bade bidragsfinansidrer och
mottagare, frin utlysning av programmet till matning och
rapportering av utfallet av insatsen. Formpipes Grants
Management-produkter siljs i dagslaget till offentlig
sektor och ar det ledande systemet mot statliga
myndigheter.

Customer Communications Management

Med CCM-produkter produceras, individanpassas,
formateras och distribueras innehéll frén olika system
och datakéllor till det format som passar bést for foretaget
i sin kommunikation med kunder eller andra affars-
partners. Formpipes CCM-produkt, Lasernet ar i
huvudsak knuten till forsiljning av ERP-system.

Structured Data Archiving

Strukturerad dataarkivering ar forméagan att indexera och
flytta viktig verksamhetsdata fran aktiva verksamhets-
system, eller system som ska avvecklas. Det ger kontroll
och gor data tillgéngligt i sitt sammanhang, minskar
lagringskostnader och mingden data i den dagliga
produktionsmiljon. Formpipes produkt, Long-Term



Archive siljs i dagslaget till offentlig sektor i Sverige dar
aktiviteten dr hog.

Finansiell information

INTAKTER

Oktober-december 2018

Nettoomsittningen for perioden uppgick till 109,6 Mkr
(110,5 Mkr), vilket motsvarar en minskning med 1 %.
Mjukvaruintidkterna 6kade med 4 % frén foregdende ar
och uppgick till 70,6 Mkr (68,0 Mkr). Periodens totala
repetitiva intdkter 6kade med 17 % fran foregéende ar och
uppgick till 60,0 Mkr (51,3 Mkr), vilket motsvarade 55 %
av nettoomsattningen (46 %). Valutakurseffekter har
paverkat nettoomsittningen positivt med 3,6 Mkr mot
foregdende ar.

Januari-december 2018

Nettoomsittningen for perioden uppgick till 406,4 Mkr
(390,2 Mkr), vilket motsvarar en Okning med 4 %.
Mjukvaruintidkterna 6kade med 8 % mot foregdende ar
och uppgick till 267,8 Mkr (247,9 Mkr). Periodens totala
repetitiva intdkter 6kade med 15 % fran foregédende ar och
uppgick till 223,2 Mkr (194,8 Mkr), vilket motsvarade
55 % av nettoomsattningen (50 %). Valutakurseffekter
har péverkat nettoomsattningen positivt med 13,8 Mkr
mot foregdende ar.

Fordelning forsaljningsintakter, jan-dec 2018
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KOSTNADER

Oktober-december 2018

De operativa kostnaderna for perioden minskade med 2
% och uppgick till 93,4 Mkr (94,9 Mkr). Personal-
kostnaderna 6kade med 9 % och uppgick till 58,2 Mkr
(53,6 Mkr). Forsaljningskostnader uppgick till 13,5 Mkr
(19,5 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 20,0 Mkr
(20,0 Mkr).

Januari-december 2018

De operativa kostnaderna for perioden var oférandrade
och uppgick till 353,2 Mkr (353,0 Mkr). Personalkost-
naderna o6kade med 3 % och uppgick till 215,0 Mkr
(208,6 Mkr). Forsiljningskostnader uppgick till 50,9 Mkr
(61,0 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 75,0 Mkr
(71,7 Mkr).

Repetitiva intikter i férhallande till fasta
operativa kostnader rullande 12 manader, Mkr
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RESULTAT

Oktober-december 2018

Rorelseresultatet fore avskrivningar och jamforelse-
storande poster (EBITDA) uppgick till 27,3 Mkr (25,9
Mkr) med en EBITDA-marginal om 24,9 % (23,4 %).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 16,1 Mkr (14,7 Mkr)



med en rorelsemarginal om 14,7 % (13,3 %). Resultat efter
skatt uppgick till 12,5 Mkr (10,5 Mkr). Valutakurseffekter
har péverkat EBITDA positivt med 0,8 Mkr mot
foregdende ar.

Januari-december 2018

Rorelseresultatet fore avskrivningar och jamforelse-
storande poster (EBITDA) uppgick till 99,7 Mkr (85,8
Mkr) med en EBITDA-marginal om 24,5 % (22 %).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 53,2 Mkr (37,7 Mkr)
med en rorelsemarginal om 13,1 % (9,7 %). Resultat efter
skatt  uppgick till 39,9 Mkr (24,8  Mkr).
Valutakurseffekter har paverkat EBITDA positivt med
2,9 Mkr mot féregéende ar.

Forsaljning och EBITDA-marginal, Mkr
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FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid periodens utging till 123,8
Mkr (82,7 Mkr). Bolaget hade per utgdngen av perioden
rantebiarande skulder om 77,1 Mkr (92,1 Mkr). Bolagets
nettokassa uppgick séledes till 46,7 Mkr (-9,4 Mkr).

Bolaget har checkrakningskrediter pé totalt 10,0 Mkr och
17,0 MDKK som vid periodens utging var outnyttjade
(= Mkr).

Uppskjuten skattefordran

Koncernens uppskjutna skattefordran hanforlig till
ackumulerade underskottsavdrag uppgick vid periodens
utgéng till 9,4 Mkr (14,9 Mkr).

Eget kapital

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 391,0 Mkr
(363,1 Mkr), vilket motsvarade 7,39 kr (7,00 kr) per
utestdende aktie vid periodens slut. Fordndringar av
vardet pd den svenska kronan jamfort andra valutor har
forandrat viardet av koncernens nettotillgdngar i utlandsk
valuta med 9,5 Mkr (6,4 Mkr) fran rsskiftet.

Bolaget har under perioden emitterat 314 576 aktier till
foljd av 16sen av teckningsoptionsprogram 2015/2018.
Bolaget har ocksd under perioden emitterat 699 805
aktier till foljd av apportemission for forvarv av
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minoritetens andelar i Formpipe Intelligo AB. Efter
emissionerna uppgir antalet aktier till 52 887406
stycken aktier och aktiekapitalet till 5 288 740,6 kr.

Soliditet
Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 56 % (54 %).

KASSAFLODE

Kassafléde fran den lIé6pande verksamheten
Kassaflodet frén den lopande verksamheten uppgick for
perioden januari—december till 121,4 Mkr (95,1 MKkr).

Investeringar och forvarv
Totala investeringar for perioden januari—december
uppgick till 40,1 Mkr (41,3 Mkr).

Investeringar 1 immateriella anldggningstillgdngar
uppgick till 37,1 Mkr (37,9 Mkr) och avser aktiverade
produktutvecklingskostnader.

Investeringar i materiella och finansiella anlaggnings-
tillgdngar uppgick till 3,0 Mkr (3,4 Mkr).

Finansiering

Under perioden januari—december har bolaget amorterat
16,6 Mkr (17,3 Mkr) och vid periodens utgang uppgick
den rantebarande skulden till 77,1 Mkr (92,1 Mkr).

Till foljd av l6sen av personalens teckningsoptions-
program 2015/2018 har 314 576 nya aktier emitterats och
likvid uppgéende till 3,0 Mkr (3,8 Mkr) tillférts bolaget,
samtidigt som 153 224 tecknings-optioner aterkoptes av
bolaget for en likvid uppgdende till 0,9 Mkr (3,3 Mkr).

Under perioden har ett nytt optionsprogram (2018/2021)
riktat till bolagets anstillda emitterats omfattande
500 000 teckningsoptioner, vilket tillfért bolaget likvid
om 0,4 Mkr (0,4 Mkr).

Under perioden har utdelning betalats uppgéende till
25,9 Mkr (15,4 Mkr).

Vinstdisposition

UTDELNING

Styrelsen foreslar arsstimman den 26 april 2019
att besluta om utdelning om 0,60 kr (0,50 kr) per
aktie, vilket innebar en total utdelning om 31,7 Mkr
(25,9 Mkr).

Till grund for sitt forslag om vinstdisposition har styrel-
sen enligt 17 kap 3 § 2-3 st i Aktiebolagslagen bedomt
moderbolagets och koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och ekonomiska stillning i 6vrigt samt forméaga
att pd sikt infria sina dtaganden



Vasentliga handelser under
perioden januari—december
2018

JANUARI-MARS

Forvarv av minoritet i Formpipe Intelligo AB
Formpipe ingick avtal om att forvidrva resterande 35,1
procent av aktierna i dotterbolaget Formpipe Intelligo AB
genom en apportemission. Forviarvet var villkorat av
drsstimmans godkdnnande den 25 april 2018.

Minoritetens &dgare dr anstidlld i koncernen varfor
forvirvet var att betrakta som en transaktion med
nirstdende och diarmed kravde bifall av 9o % av pé
stimman nirvarande antalet roster.

APRIL-JUNI

Emission av teckningsoptioner

Arsstimman beslutade om emission av 500 000
teckningsoptioner, riktade till samtliga anstillda inom
Formpipe-koncernen, dir en option gav ritt att teckna en
ny aktie. Programmet tecknades till fullo.

Apportemission

Arsstimman beslutade att godkinna styrelsens forslag
om att en apportemission skulle finansiera forvarvet av
de resterande 35,1 procent av aktierna frén
minoritetsagaren av dotterbolaget Formpipe Intelligo
AB. Genom apportemissionen emitterades 699 805
stycken nya aktier till ett virde om 10 700 000 kr.

Okat antal aktier

Under perioden gick personalens teckningsoptions-
program 2015/2018 till 16sen. Totalt tecknades 314 576
nya aktier inom ramen for detta program.

Under perioden genomforde Bolaget en apportemission
diar 699 805 stycken nya aktier emitterades i samband
med forviarvet av minoritetens andel av aktierna i
Formpipe Intelligo AB.

Antalet aktier och roster i Bolaget har sdledes kat med
1014 381 stycken och aktiekapitalet 6kat med 101 438,1
kronor. Efter 6kningen uppgéar antalet aktier och roster i
Bolaget till 52 887 406 stycken och Bolagets aktiekapital
till 5 288 740,6 kronor.

JULI-SEPTEMBER

Inga handelser av vasentlig karaktar har intraffat under
perioden.

OKTOBER-DECEMBER

Inga hiandelser av vasentlig karaktir har intraffat under
perioden.
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Vasentliga handelser efter
periodens slut

Inga héndelser av visentlig karaktir har intraffat efter
periodens slut.

Ovrigt

MEDARBETARE

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstéllda till
222 personer (231 personer).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets viasentliga risk- och
osikerhetsfaktorer som inkluderar affirsméssiga och
finansiella risker, finns beskrivna i arsredovisningen for
senaste verksamhetsaret. Inga vasentliga forandringar av
koncernens och moderbolagets risk- och osikerhets-
faktorer har skett under perioden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utover forvarvet av minoritetsposten i Formpipe Intelligo
AB har inga transaktioner med nérstdende forekommit
under perioden.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter dr uppréttade i enlighet
med “International Financial Reporting Standards”
(IFRS) saddana de antagits av Europeiska Unionen,
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner, utgiven av Radet for finansiell
rapportering samt i enlighet med det regelverk som
Stockholmsbérsen stiller pa bolag noterade pa Nasdaq
Stockholm. Att uppritta finansiella rapporter i enlighet
med IFRS kriaver att foretagsledningen gor redovis-
ningsmassiga bedomningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillimpningen av redovis-
ningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader. Det verkliga
utfallet kan avvika frdn dessa uppskattningar och
bedomningar. Denna delarsrapport har upprattats enligt
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Delérsrapporten omfattar sidorna 1-14 och delars-
informationen pa sidorna 1—7 utgor sdledes en integrerad
del av denna finansiella rapport. De véasentligaste
redovisningsprinciperna enligt IFRS, vilka utgor
redovisningsnormen vid upprittandet av denna
delérsrapport, aterfinns i bolagets senast publicerade
arsredovisning, forutom de fordndringarna av principer
for intaktsredovisning som koncernen tillimpar frén och
med 1 januari 2018 i enlighet med IFRS 15. Koncernens
nya redovisningsprinciper avseende intdktsforing
framgar under nedan avsnitt "Nya redovisningsprinciper
som tillimpas frén 1 januari 2018”.



Moderbolagets finansiella rapporter ar upprittade i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Rédet for
finansiell rapportering. Samma redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder har anvénts i delérsrapporten
som i senaste drsredovisningen.

Nya redovisningsstandarder som tillimpas fran 1
januari 2018

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

IFRS 15 ar den nya standarden for intdktsredovisning.
IFRS 15 ersatter IAS 18 Intdkter och IAS 11
Entreprenadavtal samt  alla  dartill  horande
tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC). En intikt redovisas
nir kunden erhéller kontroll 6ver den forsalda varan eller
tjanster, en princip som ersatter den tidigare principen
att intdkter redovisas nir risker och formaner 6vergétt till
koparen. Grundprincipen i IFRS 15 ar att koncernen
redovisar en intakt pa det sdtt som bast speglar
overforingen av kontrollen av den utlovade varan eller
tjansten till kunden. Denna redovisning i koncernen sker
med hjilp av en femstegsmodell som appliceras pa alla
kundkontrakt

e Identifiera kontraktet med kunden

e Identifiera de olika prestationsdtagandena i
kontraktet

e Faststilla transaktionspriset

e Fordela transaktionspriset pa prestationsiataganden

e Redovisa en intdkt nir ett prestationsatagande
uppfylls

Med hjélp av ovan femstegsmodell kan Koncernens avtal
med kunder innehdlla olika prestationsitaganden som
identifierats till Licenser, SaaS (Software as a Service),
Support- och underhallsavtal samt konsulttjdnster. En
intdkt kan redovisas forst nir kontrollen 6ver den sélda
tjansten eller varan kan anses ha 6verforts till kunden for
respektive typ av intdktsslag/prestationsatagande.

Intdkter innefattar det verkliga virdet av vad som
erhéllits eller kommer att erhéllas for sédlda varor och
tjanster i Koncernens lopande verksamhet. Intidkter
redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter
samt efter eliminering av Koncernintern forsiljning.

Nedan framgar de redovisningsprinciper som koncernen
tillimpar for dessa prestationsataganden.

Overgéangseffekter av IFRS 15

Koncernen har analyserat och utvirderat IFRS 15 som
regelverk och implementationen av IFRS 15 har inte lett
till nagra overgéngseffekter for Formpipe koncernen.

Férséljning av licenser
Koncernen utvecklar och séljer programvara. Forséljning
av licensrattigheter intdktsfors vid fullgjord leverans
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enligt avtal och d& kunden har erhallit kontroll 6ver de
kopta licenserna samt att inga visentliga forpliktelser
aterstar efter leveransdatum. I de fall en licens séljs och
faktureringsmodellen avviker fran niar kunden erhéllit
kontroll 6ver de licenser som levererats reserverar
koncernen en licensintikt som l6ses upp mot
faktureringen under avtalets 16ptid. I séddana fall gor
koncernen en bedomning om det finns en visentlig
finansieringskomponent som  ska redovisas i
balansrakningen samt om det finns en rintekomponent
som ska redovisas under finansiella poster istillet for som
en vanlig intdkt. Transaktionspriset justeras ddrmed for
effekterna av en betydande finansieringskomponent.

Férséljning av SaaS (Software as a Service)

Koncernen siljer programvara som tjadnst genom att
skota driften av programvara som molnbaserade tjanster.
Programvaran dr da inte installerad pa kundens egna
servrar utan pé servrar som Formpipe koncernen skoter
driften ifrén. Denna tjanst, som inkluderar licens,
support & underhéll samt drift, erhéller kunden 16pande
under avtalstiden och den intdktsfors linjart Over
kontraktstiden dé kontrollen 6verfors till kunden 16pande
under avtalstiden.

Férséljning av Support- och underhallsavtal

Koncernen siljer Support- och underhallsavtal for
programvaran. Sidana avtal tecknas i samband med
forséaljning av licenser eller SaaS (Software as a Service).
Intdkter fran Support- och underhéllsavtal faktureras i
forskott och intdktsfors linjart 6ver kontraktstiden da
kontrollen o6verférs till kunden I6pande under
avtalstiden.

Férséljning av tjidnster

Koncernen siljer konsult- och utbildningstjanster, som
tillhandahalls pa 16pande rikning eller som fastprisavtal.
Intdkter fran avtal pa lopande rakning redovisas till
avtalade priser allt eftersom arbetade timmar levereras.

For forsédljningsintdkter fran fastprisavtal avseende
tjdnster tillimpas successiv vinstavrdkning. Successiv
vinstavrakning innebér att intdkter redovisas baserat pa
hur stor del de tjanster som utforts, utgor av de totala
tjanster som ska utforas (fardigstidllandegrad).
Forséljningsintikter fran fastprisavtal avseende tjanster
redovisas vanligen i den period d& tjinsterna levereras,
linjart fordelat under avtalsperioden.

Om nagra omsténdigheter uppstar som kan forandra den
ursprungliga uppskattningen av intikter, kostnader eller
fardigstédllandegrad, omprovas uppskattningarna. Dessa
omprovningar kan resultera i 6kningar eller minskningar
i uppskattade intdkter eller kostnader och péaverkar
intdkterna under den period di de omsténdigheter som
foranledde &andringen kom till foretagsledningens
kidnnedom.



Koncernen erbjuder vissa avtal diar kunden kan kopa en
licens inklusive ett ars service. Nar ett sddant avtal med
flera delar foreligger, redovisas som intdkt fran
forsdljningen av licens det belopp som utgor verkligt
viarde pa licens i forhéllande till verkligt virde pa
forsdljningsavtalet som  helhet. Intdkten  frén
servicedelen, som motsvarar verkligt virde pé
servicedelen i forhéllande till verkligt virde pa
forsdljningsavtalet, fordelas Over serviceperioden.
Verkliga virden for respektive del bestims utifran
aktuella marknadspriser pa dessa delar nir de siljs
separat.

Nya redovisningsstandarder som tillampas fran 1
januari 2019

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 "Leases" ersitter IAS 17 "Leases" och dess
relaterade tolkningar. Den nya standarden tillimpas fran
den 1 januari 2019. Den nya standarden tar bort
Kklassificeringen av leasingavtal som operationella eller
finansiella, for leasetagaren, sdsom kravs i IAS 17, och
introducerar istéllet en enskild modell f6r redovisning.

Enligt den nya modellen resulterar alla leasingavtal i att
leasetagaren erhéller en rattighet att anvéinda en tillgédng
under den bedémda leasingperioden och, om betalningar
gors Over tid, ocksd erhédlla finansiering. Formpipes
langfristiga operationella leasingavtal kommer att
redovisas som anldggningstillgdngar och finansiella
skulder i koncernens balansrapport. Istillet for
operationella leasingkostnader kommer Formpipe
redovisa avskrivningar och rantekostnader i koncernens
resultatrikning. Formpipe har identifierat leasingavtal
hénforliga till primért kontorslokaler.

Formpipe kommer att tillimpa den nya standarden
genom att anvinda den modifierade retroaktiva
overgangsmetoden, vilket innebar att jamforelsetalen
inte kommer att raknas om. Den ackumulerade effekten
av att tillampa IFRS 16 kommer att redovisas den 1
januari 2019. Leasingskulderna hianforliga till
leasingavtal som tidigare har Kklassificerats som
operationella leasingavtal enligt IAS 17 kommer att
varderas  till nuvdardet av de  aterstdende
leasingbetalningarna, diskonterade genom att anvianda
den marginella l&nerantan per 1 januari 2019. Formpipe
kommer att redovisa en nyttjanderitt till ett belopp som
motsvarar leasingskulden, justerad for beloppet for
eventuella forutbetalda eller upplupna betalningar
hénforliga till leasingavtalet, som redo-visats per den 31
december 2018. Sdledes kommer 6vergangen till IFRS 16
inte ha nédgon visentlig paverkan pd koncernens eget
kapital. Overgangen till IFRS 16 kommer att ha féljande
preliminédra effekter pa koncernens balansrapport vid
overgangstidpunkten den 1 januari 2019:

33,2 Mkr
33,2 Mkr

Finansiell leasingtillging:
Finansiell leasingskuld:

© Formpipe.

OM FORMPIPE

Formpipe dr ett programvarubolag inom ECM (Enter-
prise Content Management). Vi utvecklar och levererar
ECM-produkter for att strukturera information i storre
foretag, myndigheter och organisationer. Vara program-
varor och losningar hjilper organisationer att finga,
hantera och sitta information i ett sammanhang. Sankta
kostnader, minimerad riskexponering och strukturerad
information &r vinster av att anvdnda vira ECM-
produkter.

Formpipe etablerades 2004 och har kontor i Sverige,
Danmark, Nederldnderna, Storbritannien, Tyskland och
USA. Formpipe Software AB (publ) &r noterat pa Nasdaq
Stockholm.

KALENDARIUM FINANSIELL INFORMATION

25 april 2019 Delarsrapport januari-mars

26 april 2019 Arsstimma

12 juli 2019 Delarsrapport januari-juni

24 oktober 2019 Delérsrapport januari-september

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremél for
granskning av bolagets revisorer.

Arsredovisningen finns tillginglig for aktiedigare pa
Formpipes hemsida, www.formpipe.se, och pa
huvudkontoret, Sveavigen 168 i Stockholm, vecka 14

Arsstimman #ger rum i bolagets lokaler pa Sveavigen
168, kl 14:00 den 26 april 2019.

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestéllas fran huvudkontoret utifrdn kontakt-
detaljerna nedan. All finansiell information publiceras pa
www.formpipe.se omedelbart efter offentliggérandet.

KONTAKTINFORMATION
Christian Sundin, verkstéllande direktor

Telefon: +46 70 567 73 85, +46 8 555 290 84
E-post: christian.sundin@formpipe.com

Stockholm 12 februari 2019
Formpipe Software AB (publ)
Styrelsen och Verkstillande direktoren

Formpipe Software AB (publ) | Orgnr: 556668-6605
Sveavigen 168 | Box 231 31 | 104 35 Stockholm

T: 08-555 290 60 | F: 08-555 290 99
info.se@formpipe.com | www.formpipe.se


http://www.formpipe.se/
http://www.formpipe.se/
mailto:christian.sundin@formpipe.com

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

O Formpipe.

okt-dec jan-dec
(Tkr) 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 109 550 110 457 406 412 390 240
Forsaljningskostnader -13 549 -19 532 -50 941 -61 036
Ovriga kostnader -19 966 -19978 -75 021 -71 710
Personalkostnader -58 156 -53 580 -215 004 -208 604
Aktiverat arbete for egen rakning 9419 8 496 34 286 36 869
Rorelseresultat fore avskrivningar och 27 299 25 862 99 732 85759
jamforelsestorande poster (EBITDA)
Jamforelsestérande poster - -863 - 398
Avskrivningar -11 159 -10 330 -46 518 -48 482
Rorelseresultat (EBIT) 16 140 14 669 53 214 37674
Finansiella intakter och kostnader -624 -836 -2 814 -3 863
Valutakursdifferenser 138 -118 506 -917
Skatt -3 122 -3 257 -11 016 -8 057
Periodens resultat 12 533 10 458 39 890 24 837
Varav hanférligt till:
Moderbolagets aktieagare 12 533 10 485 39 890 24 832
Innehav utan bestdmmande inflytande - -27 - 5
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att aterforas till resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser -1 368 7013 9499 6 393
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -1 368 7013 9499 6 393
Summa totalresultat for perioden 11 165 17 471 49 390 31230
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 11 165 17 498 49 390 31225
Innehav utan bestdmmande inflytande - -27 - 5
EBITDA-marginal, % 24,9% 23,4% 24,5% 22,0%
EBIT-marginal, % 14,7% 13,3% 13,1% 9,7%
Vinstmarginal, % 11,4% 9,5% 9,8% 6,4%
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare under
perioden (kronor per aktie)
- fére utspadning 0,24 0,20 0,76 0,48
- efter utspadning 0,24 0,20 0,75 0,48
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 52 887 51873 52 523 51623
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 53 289 52 188 52 881 52 128



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

O Formpipe.

31 dec
(Tkr) 2018 2017
Immateriella anlaggningstillgangar 469 942 465 071
Materiella anlaggningstillgangar 5740 4 596
Finansiella anlaggningstillgangar 6218 2 964
Uppskjuten skattefordran 9373 14 937
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 86 860 106 052
Likvida medel 123 782 82 663
SUMMA TILLGANGAR 701 915 676 281
Eget kapital 391 023 363 051
Innehav utan bestdmmande inflytande - 2079
Langfristiga skulder 20 817 97 137
Kortfristiga skulder 290 075 214 014
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 701 915 676 281
Réntebarande nettoskuld (-) / kassa (+) 46 719 -9409
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERNEN
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare Innehav
Ovrigt Balan- utan be-
Aktie- tillskjutet Ovriga serad stdmmande
(Tkr) kapital kapital reserver vinst Summa inflytande Summa
Eget kapital 1 januari 2017 5127 193 829 11499 135793 346 249 2706 348 954
Totalresultat
Periodens resultat - - - 24 832 24 832 5 24 837
Ovriga totalresultatposter - - 6 393 - 6 393 - 6 393
Summa totalresultat - - 6 393 24 832 31 225 5 31 230
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning - - - -15382 -15 382 -632 -16 014
Nyemission 60 3782 - - 3842 - 3 842
Aterkép teckningsoptioner - -3 282 - - -3 282 - -3 282
Betald premie for optionsprogram - 400 - - 400 - 400
Summa transaktioner med aktiedgare 60 900 - 15382 -14 422 -632 -15 054
_Eget kapital 31 december 2017 5187 194 729 17 892 145 243 363 051 2079 365 130
Eget kapital 1 januari 2018 5187 194 729 17 892 145243 363 051 2079 365130
Totalresultat
Periodens resultat - - - 39 890 39 890 - 39 890
Ovriga totalresultatposter - - 9499 - 9 499 - 9499
Summa totalresultat - - 9 499 39 890 49 390 - 49 390
Transaktioner med aktieagare
Forvarv fran innehavare utan bestdmmande
inflytande - - -8 621 - -8 621 -2 079 -10 700
Utdelning - - - 25937 -25 937 -25 937
Apportemission 70 10 630 - - 10 700 - 10 700
Nyemission 31 2970 - - 3 001 - 3001
Aterkép teckningsoptioner - -916 - - -916 - -916
Betald premie for optionsprogram - 355 - - 355 - 355
Summa transaktioner med aktiedgare 101 13 038 -8 621 -25 937 -21 418 -2 079 -23 497
Eget kapital 31 december 2018 5288 207 768 18770 159 196 391 023 - 391023
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

okt-dec jan-dec

(Tkr) 2018 2017 2018 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital* 22782 19 869 90 646 75 336
Kassaflode fran férandring i rérelsekapital 37 750 41 010 30 714 19 804
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 60 532 60 879 121 360 95 140
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 546 -10 698 -40 133 -41 263
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 270 -4 156 -40 597 -32 329

Varav utbetald utdelning - - -25 937 -16 014
Periodens kassafléde 44716 46 025 40 630 21 548
Forandring likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 79 135 36 388 82 663 60 890
Omrakningsdifferenser -69 250 490 224
Periodens kassaflode 44 716 46 025 40 630 21548
Likvida medel vid periodens slut 123 782 82 663 123 782 82 663
8 KVARTAL | SAMMANDRAG *
(Tkr) 2017 Q1 2017 Q2 2017 Q3 2017 Q4 2018 Q1 2018 Q2 2018 Q3 2018 Q4
Licens 13 829 15733 6 792 16 698 14 024 11 380 8 544 10 670
SaaS 3 491 3 866 5 341 6 147 6 535 7110 8125 9 031
Support och underhall 43 638 42 685 44 536 45 130 45 678 47 610 48 147 50 947
Mjukvaruintakter 60 958 62 285 56 670 67 975 66 237 66 101 64 815 70 647
Varav repetitiva intékter 47 129 46 552 49 877 51277 52 214 54720 56 272 59 978
Leverans 33765 34774 31332 42 482 34 972 33916 30 822 38 903
Nettoomsittning 94 722 97 059 88 002 110 457 101 209 100 016 95 637 109 550
Férsaljningskostnader -13 625 -15107 -12772 -19 532 -10 645 -13 553 -13195 -13 549
Ovriga kostnader -17 502 -18 700 -15 530 -19 978 -18 965 -18 919 -17171 -19 966
Personalkostnader -54 465 -54 130 -46 428 -53 580 -54 358 -54 163 -48 327 -58 156
Aktiverade utvecklingskostnader 9632 9892 8 849 8 496 8 055 8 143 8 669 9419
Summa rorelsens kostnader -75 960 -78 046 -65 881 -84 595 -75913 -78 492 -70 024 -82 252
EBITDA 18 763 19 013 22121 25 862 25 296 21 524 25613 27 299
% 19,8% 19,6% 251% 23,4% 25,0% 21,5% 26,8% 24,9%
Jamforelsestdrande poster - 1260 - -863 - - - -
Avskrivningar -14 356 -12 820 -10 976 -10 330 -11721 -11 884 -11754 -11.159
EBIT 4 406 7 453 11 145 14 669 13 575 9 640 13 859 16 140
% 4,7% 7.7% 12,7% 13,3% 13,4% 9,6% 14,5% 14,7%

* | samband med koncernens genomgang av effekter fran dvergangen till IFRS 15 har koncernens avtal analyserats.
Koncernen noterade inga effekter av 6vergangen som paverkade intéktsredovisningen historiskt. | detta arbete noterades
ett fatal avtal dar justering av intéktstyp justerades mellan SaaS och support och underhall. Omklassificeringar har darfér
gjorts i ovan tabell mellan intéktsslaget SaaS och support och underhall samtidigt som intéktstypen Saa$S brutits ut ur
intéktsslaget licens och nu sarredovisas under egen rad.
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SEGMENTSOVERSIKT

Koncernens segment ar indelade efter vilket land bolagen har sitt sate i samt efter vilka produkter som bokférs. Segmenten ar
indelade i Sverige, Danmark och Life Science. Segment Sverige bestar av de svenska bolagen och dess produkter, segment
Danmark bestar av de danska bolagen samt dess dotterbolag som séljer segment Danmarks produkter. Segment Life Science utgodrs
av koncernens samlade poster hanforligt till Life Science-kunder avseende koncernens produkter specifikt utvecklade for Life
Science-bolag. Poster hanforligt till Life Science redovisas darmed separat under eget segment och ingar inte i de 6vriga segmentens
redovisade belopp.

jan-dec 2018

Life
(Tkr) Sverige Danmark Science Elimineringar Koncernen
Férsaljning, externt 165 191 227 515 13707 - 406 412
Férsaljning, internt 6 323 1362 3469 -11.153 -
Total forsaljning 171 513 228 877 17 176 -11 153 406 412
Kostnader, externt -116 789 -178 045 -11 847 - -306 681
Kostnader, internt -4 324 -3433 -3 396 11 153 -
EBITDA 50 400 47 398 1933 - 99 732
% 29,4% 20,7% 11,3% 24,5%

jan-dec 2017

Life

(Tkr) Sverige Danmark Science Elimineringar Koncernen
Forsaljning, externt 170 308 208 870 11 062 - 390 240
Forsaljning, internt 4 960 3776 677 -9413 -
Total forsaljning 175 268 212 646 11739 -9413 390 240
Kostnader, externt -120 001 -172 288 -12 192 - -304 482
Kostnader, internt -4 785 -3944 -684 9413 -
EBITDA 50 482 36 414 1137 - 85 759
% 28,8% 17,1% -9,7% 22,0%
Koncernovergripande information

En uppdelning av de externa intékterna fran alla produkter och tjanster ser ut som foljer:

Life
2018 Sverige Danmark Science Koncernen
Licenser 17 927 25429 1262 44 617
SaaS 14 696 13 648 2458 30 801
Support och Underhall 100 152 89 068 3162 192 382
Leveranstjanster 32416 99 371 6 825 138 612
Summa 165 191 227 515 13707 406 412
Life

2017 Sverige Danmark Science Koncernen
Licenser 23 947 28 103 1002 53 053
SaaS 12 576 4717 1552 18 845
Support och Underhall 93 047 79 940 3002 175 990
Leveranstjanster 40738 96 110 5506 142 353
Summa 170 308 208 870 11 062 390 240
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KVARTALSVIS FORSALININGSANALYS
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ANTAL AKTIER
2014-01-01 2015-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2018-01-01
2014-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2018-12-31
Utestdende antal aktier vid periodens bdrjan 48 934 588 50 143 402 50 143 402 51273 608 51 873 025
Nyemission fran teckningsoptionslésen - - 1130 206 599 417 314 576
Apportemission 1208 814 - - - 699 805
Utestaende antal aktier vid periodens slut 50 143 402 50 143 402 51 273 608 51 873 025 52 887 406
KONCERNENS NYCKELTAL
jan-dec
2018 2017
Nettoomsattning, Tkr 406 412 390 240
EBITDA, Tkr 99 732 85 759
EBITDA-adj., Tkr 65 445 48 890
EBIT, Tkr 53 214 37 674
Periodens resultat, Tkr 39 890 24 837
EBITDA-marginal, % 24,5% 22,0%
EBITDA-adj. marginal, % 16,1% 12,5%
EBIT-marginal, % 13,1% 9,7%
Vinstmarginal, % 9,8% 6,4%
Avkastning pa eget kapital, %* 10,6% 7,0%
Avkastning pa operativt kapital, %* 14,8% 9,8%
Soliditet, % 56% 54%
Eget kapital per utestaende aktie vid periodens slut, kr 7,54 7,00
Resultat per aktie - fore utspadning, kr 0,76 0,48
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,75 0,48
Aktiekurs vid periodens slut, kr 19,70 14,15

* | berakningen ingaende varde for resultatmatt baseras pa den senaste 12-manadersperioden
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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okt-dec jan-dec

(Tkr) 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 42 677 44 704 153 423 152 794
Rérelsens kostnader
Forsaljningskostnader -6 497 -9 265 -16 732 -24 119
Ovriga kostnader -9 536 -9177 -35 960 -32 072
Personalkostnader -20 947 -17 589 -72 511 -66 399
Avskrivningar -1 364 -1 558 -6 029 -6 246
Summa rorelsens kostnader -38 343 -37 589 -131 233 -128 836
Rorelseresultat 4334 7116 22190 23 958
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - 1168
Ovriga finansiella poster -300 140 -2 729 1876
Bokslutsdispositioner 6 601 -6 601 6 601 -6 601
Skatt -5 943 -4 356 -5 943 -4 356
Periodens resultat 4 691 -3702 20 118 16 046
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 dec
(Tkr) 2018 2017
Immateriella anlaggningstillgangar 12 198 14 852
Materiella anlaggningstillgangar 1185 967
Finansiella anlaggningstillgangar 280 294 324 304
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 94 690 79 439
Kassa och bank 64 116 65 908
SUMMA TILLGANGAR 452 482 485 470
Bundet eget kapital 22 979 22 878
Fritt eget kapital 218 848 211 628
Summa eget kapital 241 827 234 506
Langfristiga skulder - 81429
Kortfristiga skulder 210 655 169 535
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 452 482 485 470
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Stallda sakerheter avser aktier i dotterbolag till forman for upptagna lan. De stéllda sakerheterna i koncernen utgodrs av de stéllda
sakerheterna i moderbolaget.

31 dec
(Tkr) 2018 2017
Foretagsinteckningar 326 762 310 329
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DEFINITIONER
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Formpipe anvinder sig av alternativa nyckeltal, dven kallat APM (Alternative Performance Measures). Formpipes alternativa nyckeltal
berdknas pa de finansiella rapporter som upprittas enligt tillampliga regler for finansiell rapportering, och sedan justeras genom att belopp
laggs till eller dras ifran de siffor som presenteras i de finansiella rapporterna. Nedan presenteras Formpipes alternativa nyckeltal som inte

forklarats i direkt anslutning till de anvinda alternativa nyckeltalen.

Mjukvaruintakter
Summan av licensintékter, intakter fran SaaS och intdkter fran
support och underhall.

Repetitiva intakter
Intédkter av arligen dterkommande karaktir, sdsom support- och
underhéllsintdkter samt SaaS-intakter (Software as a Service).

Arstakt repetitiva intakter (ARR)

Repetitiva intdkter for periodens sista ménad multiplicerat med
12 i syfte att erhélla den repetitiva intdkten for de kommande 12
manaderna hénforlig till intaktsférda avtal vid periodens utgéng.

ARR IN
Periodens ingéende virde av Arstakt repetitiva intéikter.

ACV
Arstakt repetitiva intikter av under perioden vunna och
forlorade kontrakt (netto).

ARR OUT

Periodens utgiende virde av Arstakt repetitiva intikter, forutsatt
att periodens samtliga nya/forlorade kontrakt (ACV)
borjat/slutat intiktsforas.

Fasta operativa kostnader
Ovriga kostnader och personalkostnader.

Operativa kostnader
Forsaljningskostnader, 6vriga kostnader, personalkostnader,
aktiverat arbete for egen rakning samt avskrivningar.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader
och Ovriga jamforelsestorande poster.

EBITDA-adj.
EBITDA exklusive aktiverat arbete for egen rakning.

Jamforelsestorande poster

Posten ska vara av vésentlig karaktar for att sarredovisas och
anses fraimmande frén den ordinarie kdrnverk-samheten samt
forsvara i jamforelsesyfte. Exempelvis for-virvsrelaterade poster,
omstruktureringsrelaterade poster eller nedskrivningar.

EBIT
Rorelseresultat.
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Rorelsemarginal fore avskrivningar

(EBITDA-marginal)

Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader
och Ovriga jamforelsestorande poster i procent av
nettoomsattningen.

Rorelsemarginal fére aktiveringar och avskrivningar
(EBITDA-adj. marginal)

Rorelseresultat fore aktiveringar, avskrivningar,
forvirvsrelaterade kostnader och 6vriga jamforelsestorande
poster i procent av nettoomséttningen.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal)
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av
nettoomsittningen.

Vinstmarginal
Resultat efter skatt i procent av forséljning vid periodens slut.

Resultat per aktie - fore utspadning
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Resultat per aktie - efter utspadning
Resultat efter skatt justerat for utspadningseffekter dividerat
med genomsnittligt antal aktier efter utspddning under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital
(balansomslutningen minskad med icke riantebdrande skulder
samt kassa och bank).

Fritt kassaflode
Kassaflode fran den 16pande verksamheten minus kassaflode
frén investeringsverksamheten exklusive forvarv.

Nettoskuld
Réintebarande skulder minus likvida medel.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning,.
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