Bokslutskommuniké januari-december 2011

STARK AVSLUTNING PA ARET - STYRELSEN FORESLAR EN HOJNING AV UTDELNINGEN MED 20 % TILL

0,60 KR (0,50 KR) PER AKTIE

e Nettoomsattning 112,5 Mkr (112,0 Mkr)

e Systemintakter 105,3 Mkr (96,7 Mkr)

e Rorelseresultat fore avskrivningar 30,4 Mkr (20,0 Mkr)

e Rorelseresultat 20,2 Mkr (10,9 Mkr)

e Rorelsemarginal 18,0 % (9,7 %)

e Resultat efter skatt 14,7 Mkr (8,6 Mkr)

e Resultat per aktie fére utspadning 1,21 kr (0,72 kr)

o Kassafléde fran den lépande verksamheten 25,4 Mkr
(8,9 Mkr)

e Valutakurseffekter har pdverkat omsattning och rérelse-
resultat negativt med 1,7 Mkr respektive 0,2 Mkr

Nettoomsattning 34,5 Mkr (28,7 Mkr)

Systemintakter 31,9 Mkr (25,8 Mkr)

Rorelseresultat fore avskrivningar 9,3 Mkr (0,1 Mkr)
Rorelseresultat 6,4 Mkr (-2,2 Mkr)

Rorelsemarginal 18,5 % (-7,8 %)

Resultat efter skatt 4,6 Mkr (-1,7 Mkr)

Resultat per aktie fore utspadning 0,38 kr (-0,14 kr)
Kassafléde fran den |6pande verksamheten 9,8 Mkr
(7,4 Mkr)

Valutakurseffekter har paverkat omsattning och rorel-
seresultat negativt med 0,5 Mkr respektive 0,0 Mkr

okt-dec jan-dec
(Mkr) 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning 34,5 28,7 112,5 112,0
Rorelsens kostnader -28,1 -25,9 -92,3  -96,2
Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster 6,4 2,8 20,2 15,9
Jamforelsestérande poster av engangskaraktar -5,0 - -5,0
Rorelseresultat 6.4 -2,2 20,2 10,9

KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEFEN

Aret avslutades med stark forsélining. Farde kvartalet var
det forsta kvartalet med bada de nya ramavtalen pa plats
och dédrmed tydliga forutsdttningar for oss och vara kun-
der. Den omfattande prospektiista vi har kunde dérmed
bdérja omvandlas till affarer.

Ramavtalssituationen ar nu kand for ett flertal ar framdver
(de nu giltiga ramavtalen har bortre slutdatum forst under
andra halvan av 2015), vilket tillsammans med var fortsatt
mycket omfattande prospektlista gor att vi har anledning
att se med tillforsikt pa det kommande dret. Forutsétt-
ningarna starks ytterligare av att vi under dret lanserat ett
flertal nya produkter och erbjudanden.

Véra kostnader i fjérde kvartalet ar forvisso lagre an for
motsvarande period foregaende ar men anda inte sa laga
som vi uppvisat tidigare kvartal under aret. Detta beror
dels pa att hogre forséljning ger hogre kommissioner men
framforallt kan kvartalets hojda kostnader férklaras med

Okade resurser till var satsning pé Life Science sektorn. Vi
har under dret fatt de bevis vi anser oss behdva for att nu
utdka var satsning. Under 2012 kommer vi dven att uppvi-
sa Okad forsélining inom detta omrade.

Kassaflodet for perioden var starkt men faktum &r att det
anda inte riktigt aterspeglar arets forséljning. £n betydan-
de del av forséljningen kom sa pass sent pa aret att betal-
ningarna inte hann inflyta, vilket tydligast kan ses genom
att kundfordringarna &r hégre &n normalt. | skrivande
stund har dessa fordringar betalts och ddrmed sdkerstallt
ett starkt kassaflode dven for forsta kvartalet 2072.

Verksamheter med starkt kassaflode har forutsdttningar
att ge god direktavkastning. Vi har som uttalad ambition
att ge en direktavkastning motsvarande 30-50 % av
vinsten. Styrelsen foresldr stdmman att besluta om en
utdelning uppgdende till 60 dre per aktie, vilket motsvarar
50 % av vinsten.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
OKTOBER - DECEMBER 2011

FormPipe Software erhéll tilldggsorder for ECM-produkten
FormPipe Platina fran Skatteverket. Ordervardet uppgick
till 12 Mkr. Av det totala affarsvardet har licensintakten
om 6 Mkr att intaktsforts under fjarde kvartalet 2011.

FormPipe Software erhéll order avseende ECM-produkten
FormPipe Platina fran en stor svensk myndighet. Det totala
ordervardet uppgick till 5 Mkr, varav licensintdkten om 1,6
Mkr intaktsforts under fjarde kvartalet.

MARKNAD

ECM &r enligt Radar Group ett fortsatt hogt prioriterat
investeringsomrade 2012 for foretag och organisationer.
Marknaden ar attraktiv dven om tillvaxttalen sjunker som
en félid av den allmédnna trenden inom [T-sektorn. Okade
regulatoriska krav och effektiv informationshantering som
konkurrensmedel &r viktiga drivkrafter som tenderar att
kontinuerligt starkas i samband med 6kad informations-
mangd. Den svenska ECM marknaden kommer enligt
Radar Group uppga till ca 1,35 miljarder kronor 2012,
vilket &r i samma storleksordning som féregdende ar. Alla
tecken tyder pa att ECM kommer fortsatta att vara ett
prioriterat investeringsomrade dven bortom 2012.

Svensk offentlig sektor, som ar FormPipe Softwares hu-
vudmarknad, har enligt bolagets bedémning kommit langt
i anvandandet av ECM-produkter for att efterleva regula-
toriska krav samt oka effektiviteten i verksamheten. Fram-
gent beddmer bolaget, likval som externa analysforetag,
att behovet av effektivare férvaltning kommer att leda till
att offentliga Sverige ytterligare utnyttjar potentialen i sina
IT-stédsystem.

Inom privat sektor ar bolagets arbete fokuserat pa att bli
en ledande leverantdr inom Life Science sektorn som likt
offentlig sektor har hogt stallda regulatoriska krav. Mark-
naden for Life Science ar hart styrd av regelverket fran
FDA (U.S. Food and Drug Administration) som galler 6ver
hela varlden. Detta gor segmentet landsoberoende vilket
Oppnar upp en exportmarknad som dr langt stdrre an
bolagets nuvarande huvudmarknad.

FRAMTID

Styrelsen anser att bolaget star val positionerat fér att med
fortsatt god Iénsamhet kunna utveckla och stdrka sin
ledande position pa dess huvudmarknad. Bolaget ser stora
mojligheter att utnyttja sina erfarenheter fran framgang-

arna inom offentlig sektor i Sverige gentemot nya mark-
nader och kundsegment. FormPipe Software fokuserar
utéver Svensk offentlig sektor pa Life Science sektorn,
vilket ar ett segment som ar under stark utveckling och
hart styrt av regulatoriska krav. Bolagets bada huvudsakli-
ga segment beddms relativt okansliga for konjunktur-
svangningar. Styrelsen bedémer att FormPipe Software ar
val positionerad med en stabil kundbas, hég andel repeti-
tiva intdkter och fokuserat arbete mot kundsegment med
stort behov av ECM-l&sningar. Styrelsen anser samtidigt
att ECM-marknaden &r en bransch i konsolidering och ser
férvarv som ett bra komplement till den organiska tillvax-
ten.

Trenden att kunder efterfrdgar programvara som tjanst
anser styrelsen ar till fordel for bolaget. FormPipe Soft-
wares produkter lampar sig val for att séljas som tjanst.
Affarsmodellen ger lagre instegstroskel till nya kunder och
FormPipe Softwares erfarenhet ar att kunder som investe-
rat i ECM-produkter med tiden 6kar sin investering. Intak-
terna ar till 100 % av repetitiv karaktar och affarsmodellen
beddéms av bolaget pa sikt mer |6nsam an traditionell
licensférsaljning.

FINANSIELL INFORMATION

JANUARI — DECEMBER 2011

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 112,5 Mkr
(112,0 Mkr). Systemintakterna 6kade med 9 % fran fore-
gdende ar och uppgick till 105,3 Mkr (96,7 Mkr). Perio-
dens totala repetitiva intdkter ¢kade med 11 % fran fore-
gdende ar och uppgick till 63,6 Mkr (57,6 Mkr), vilket
motsvarade 57 % av nettoomsattningen. Valutakurseffek-
ter, (huvudsakligen exponering mot DKK) har paverkat
omsattningen negativt med 1,7 Mkr mot féregdende ar.

Férdelning forséljningsintékter, jan — dec 2011
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OKTOBER — DECEMBER 2011

Nettoomséattningen for perioden uppgick till 34,5 Mkr
(28,7 Mkr) en 6kning med 20 %. Systemintakterna tkade
med 24 % fran féregaende ar och uppgick till 31,9 Mkr
(25,8 Mkr). Periodens totala repetitiva intakter 6kade med
8 % fran foregdende ar och uppgick till 15,9 Mkr
(14,8 Mkr), vilket motsvarade 46 % av nettoomsattning-
en. Valutakurseffekter (huvudsakligen exponering mot
DKK) har paverkat omsattningen negativt med 0,5 Mkr
mot féregdende ar.
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KOSTNADER

JANUARI — DECEMBER 2011

Kostnaderna for perioden minskade med 9 % och uppgick
till 92,3 Mkr (101,2 Mkr). Personalkostnaderna minskade
med 18 % och uppgick till 50,0 Mkr (60,8 Mkr). Forsalj-
ningskostnader uppgick till 16,2 Mkr (16,6 Mkr) varav
kostnader for underkonsulter och kommissioner till part-
ners uppgick till 14,9 Mkr (15,2 Mkr). Ovriga kostnader
uppgick till 33,5 Mkr (27,6 Mkr). Okningen avser utékade
test-, kvalitets, och utvecklingsresurser hos var teknologi-
partner i Ukraina. Delar av dessa kostnader aktiveras som
arbete fér egen rakning som for perioden uppgick till 17,6
Mkr (12,9 Mkr).

OKTOBER — DECEMBER 2011

Kostnaderna for perioden minskade med 9 % och uppgick
till 28,1 Mkr (30,9 Mkr). Personalkostnaderna minskade
med 20 % och uppgick till 13,9 Mkr (17,4 Mkr). Forsalj-
ningskostnader uppgick till 5,5 Mkr (5,5 Mkr) varav kost-
nader for underkonsulter och kommissioner till partners
uppgick till 4,9 Mkr (5,1 Mkr). Ovriga kostnader uppgick
till 11,0 Mkr (10,0 Mkr). Okningen avser utdkade test-,
kvalitets, och utvecklingsresurser hos var teknologipartner
i Ukraina. Delar av dessa kostnader aktiveras som arbete
for egen rakning som for perioden uppgick till 5,2 Mkr
(4,3 Mkr).

Foregdende ars period belastades med kostnader av en-
gangskaraktdr avseende omstrukturering av koncernens
verksamhet. Dessa uppgick till 5,0 Mkr, fordelat pa 3,2
Mkr avseende personalkostnader och 1,8 Mkr avseende
kontraktsbundna kostnader sdsom hyror etc.

RESULTAT

JANUARI — DECEMBER 2011

Rorelseresultatet uppgick till 20,2 Mkr (10,9 Mkr) med en
rorelsemarginal om 18,0 % (9,7 %). Valutakurseffekter
(huvudsakligen exponering mot DKK) har paverkat rérelse-
resultatet negativt med 0,2 Mkr mot féregaende ar. Resul-
tat efter skatt uppgick till 14,7 Mkr (8,6 Mkr). Resultat per
aktie fore utspadning uppgick till 1,21 kr (0,72 kr) for
perioden.

OKTOBER — DECEMBER 2011

Rorelseresultatet uppgick till 6,4 Mkr (-2,2 Mkr) med en
rorelsemarginal om 18,5 % (-7,8 %). Resultat efter skatt
uppgick till 4,6 Mkr (-1,7 Mkr). Resultat per aktie fore
utspadning uppgick till 0,38 kr (-0,14 kr) for perioden.
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FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 12,8 Mkr
(4,4 Mkr). Bolaget hade per utgangen av perioden inga
rantebarande skulder (0,0 Mkr). Bolagets nettokassa upp-
gick saledes till 12,8 Mkr (4,4 Mkr).

Bolaget har en checkrakningskredit pa totalt 20,0 Mkr
som vid periodens utgang var outnyttjad (0,0 Mkr).
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EGET KAPITAL
Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 130,4 Mkr
(118,4 Mkr), vilket motsvarade 10,66 kr (9,87 kr) per
utestdende aktie vid periodens slut. Férstarkningen av den
svenska kronan har minskat vardet av koncernens netto-
tillgdngar i utlandsk valuta med 0,1 Mkr (9,3 Mkr) fran
arsskiftet.

SOLIDITET
Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 61 % (64 %).

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflodet fran den Iépande verksamheten uppgick for
perioden januari — december till 25,4 Mkr (8,9 Mkr).

INVESTERINGAR OCH FORVARV

Totala investeringar fér perioden januari - december upp-
gick till 18,2 Mkr (18,6 Mkr), varav kassaflddespaverkande
investeringar uppgick till 14,2 Mkr (13,0 Mkr).

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar uppgick
till 17,7 Mkr (12,7 Mkr), varav 0,2 Mkr (0,0 Mkr) avser
investeringar i programvara och resterande belopp avser
aktiverade produktutvecklingskostnader.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till
0,5 Mkr (0,4 Mkr).

FINANSIERING
Bolaget hade inga rantebdrande lan vid periodens utgang
(0,0 Mkr).

Under perioden januari - december har utdelning betalats
om 6,1 Mkr (6,0 Mkr) till bolagets aktiedgare, motsvaran-
de 0,50 kr (0,50 kr) per aktie.

Under perioden januari — december har teckningsoptions-
programmet fran 2009 gatt till I16sen vilket resulterat i att
229 143 nya aktier har emitterats till ett varde om 3,2
Mkr, vilket medfort att aktiekapitalet har okat med
22 914,30 kronor. Bolaget har vidare aterképt 115 710
teckningsoptioner fran samma serie till ett varde om 0,1
Mkr.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar arsstamman den 27 mars 2012 att beslu-
ta om utdelning om 0,60 kr (0,50 kr) per aktie, vilket
innebar en total utdelning om 7,3 — 7,6 Mkr (6,2 Mkr)
beroende pa utnyttjandegrad av utestdende teckningsop-
tionsprogram med forfall innan avstdmningsdagen.

Till grund for sitt forslag om vinstdisposition har styrelsen
enligt 17 kap 3 § 2-3 st i Aktiebolagslagen bedémt mo-
derbolagets och koncernens konsolideringsbehov, likvidi-
tet och ekonomiska stallning i 6vrigt samt férmaga att pa
sikt infria sina dtaganden.

OVRIGT

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstdllda till 69
personer (74 personer).

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och oséa-
kerhetsfaktorer som inkluderar affarsmassiga och finansi-
ella risker, finns beskrivna i arsredovisningen fér verksam-
hetsaret 2010.

Inga transaktioner med narstaende har férekommit under
perioden.

Koncernens finansiella rapporter ar upprattade i enlighet
med “International Financial Reporting Standards” (IFRS)
sddana de antagits av Europeiska Unionen, Arsredovis-
ningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, utgiven av Radet for finansiell rapportering
samt i enlighet med det regelverk som Stockholmsbérsen
staller pa bolag noterade pa Nasdag OMX Stockholm. Att
uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver
att foretagsledningen goér redovisningsmassiga bedodm-
ningar och uppskattningar samt goér antaganden som
paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och
kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa upp-
skattningar och beddmningar. Denna delarsrapport har
upprattats enligt IAS 34 Delarsrapportering och Arsredo-
visningslagen. De vasentligaste redovisningsprinciperna
enligt IFRS, vilka utgdr redovisningsnormen vid upprattan-
det av denna deldrsrapport, aterfinns i bolagets senast
publicerade arsredovisning. Moderbolagets finansiella
rapporter ar upprattade i enlighet med Arsredovisningsla-
gen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven
av Radet for finansiell rapportering. Samma redovisnings-
principer och berdkningsmetoder har anvants i deldrsrap-
porten som i senaste drsredovisningen

FormPipe Software AB (publ) &r ett programvarubolag
inom ECM (Enterprise Content Management). Vi utvecklar
och levererar ECM-produkter for att strukturera informa-
tion i storre féretag, myndigheter och organisationer. Vara
programvaror hjdlper organisationer att fanga, hantera
och satta information i ett sammanhang. Sankta kostna-
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der, minimerad riskexponering och strukturerad informa-
tion ar vinster av att anvanda vara ECM-produkter.

FormPipe Software etablerades 2004 och har kontor i
Stockholm, Uppsala, Linképing och Képenhamn. FormPipe
Software AB (publ) ar noterat pa NASDAQ OMX Stock-
holm.

Arsstamma

Delarsrapport januari- mars
Delarsrapport januari - juni
Delérsrapport januari — september
Bokslutskommuniké fér 2012

27 mars 2012
19 april 2012
13juli 2012

23 oktober 2012
31 januari 2013

Arsredovisningen finn tillganglig fér aktiedgare pa FormpPi-
pe Softwares hemsida www.formpipe.se och pa huvud-
kontoret, S:t Eriksgatan 117, Stockholm, vecka 9 2012.

Kan bestallas fran huvudkontoret utifrdn kontaktdetaljerna
nedan. All finansiell information publiceras pa
www.formpipe.se omedelbart efter offentliggérandet.

Christian Sundin, verkstallande direktor
Telefon: +46 70 567 73 85, +46 8 555 290 84
E-post: christian.sundin@formpipe.com

Stockholm 31 januari 2012
FormPipe Software AB
Styrelsen och Verkstallande direktéren

FormPipe Software AB (publ) | Orgnr: 556668-6605
S:t Eriksgatan 117 | Box 231 31 | 104 35 Stockholm
T: 08-555 290 60 | F: 08-555 290 99
info@formpipe.com | www.formpipe.se

REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING
AV FINANSIELL DELARSINFORMATION | SAMMAN-
DRAG (DELARSRAPPORT) UPPRATTAD | ENLIGHET
MED 1AS 34 OCH 9 KAP. ARSREDOVISNINGSLAGEN

INLEDNING

Vi har utfort en oversiktlig granskning av rapporten for
Formpipe Software AB for perioden 1 januari till 31 de-
cember 2011. Det ar styrelsen och verkstéllande direkto-
ren som har ansvaret for att uppratta och presentera den-
na finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna finansiella deldrsinformation grundad pa var
oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING
OCH OMFATTNING

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
Standard for dversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av fore-
tagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r an-
svariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En &versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en revi-
sion enligt ISA och god revisionssed i Ovrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig gransk-
ning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandighe-
ter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig
granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad
for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovis-
ningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 31januari 2012.
PricewaterhouseCoopers AB

Michael Bengtsson
Auktoriserad revisor
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okt-dec jan-dec

(Tkr) 2011 2010 2011 2010
Nettoomséttning 34474 28 690 112 519 112 035
Rorelsens kostnader
Forsaljningskostnader -5 517 -5472 -16 223 -16 616
Ovriga kostnader -10 998 -9 966 -33 531 -27 559
Personalkostnader -13 886 -17 425 -50 027 -60 819
Aktiverat arbete for egen rakning 5197 4287 17 633 12 909
Avskrivningar -2 511 -1676 -8 600 -6 342
Avskrivningar - Férv. Immateriella tillgangar -382 -665 -1 567 -2722
Summa rérelsens kostnader -28 098 -30918 -92 317 -101 150
Rorelseresultat 6 376 -2 228 20 202 10 885
Finansnetto 24 48 -192 752
Skatt -1797 511 -5 308 -3053
Periodens resultat 4 602 -1 669 14 702 8 584
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser* -2 080 -951 -106 -9 312
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -2 080 -951 -106 -9 312
Summa totalresultat for perioden 2 522 -2 620 14 596 -728
* Avser vardefoérandring av koncernens nettotillgdngar i utlandsk

valuta till foljd av valutafluktuationer.
Rérelsemarginal fore avskrivningar, % 26,9% 0,4% 27,0% 17,8%
Rérelsemarginal, % 18,5% -7,8% 18,0% 97%
Vinstmarginal, % 13,4% -5,8% 13,1% 7,7%
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare under
perioden (kronor per aktie)
- fore utspadning 0,38 -0,14 1,21 0,72
- efter utspadning 0,38 -0,14 1,21 0,71
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 12 234 12 005 12176 11937
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 12234 12 025 12183 12 052
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31 dec
(Tkr) 2011 2010
Immateriella anldaggningstillgangar 146 682 138 651
Materiella anlaggningstillgangar 858 1012
Finansiella anldggningstillgdngar 31 26
Uppskjuten skattefordran 6414 7 939
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 46 429 33923
Likvida medel 12 794 4410
SUMMA TILLGANGAR 213 208 185 960
Eget kapital 130 386 118 439
Langfristiga skulder 8 463 5104
Kortfristiga skulder 74 358 62 417
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 213 208 185 960
Rantebdrande nettoskuld (-) / kassa (+) 12 794 4410
Stéllda sakerheter 96 416 99 762
Ansvarsfoérbindelser - 7
okt-dec jan-dec

(Tkr) 2011 2010 2011 2010
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 8 594 -3904 29 443 5713
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 1161 11331 -4 089 3164
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9 755 7427 25 354 8 877
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3145 -2 503 -14 215 -12 970

Varav férvérv av rorelse - - - -5 380
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -97 -467 -2 752 -2 946

Varav utbetald utdelning - - 6117 -6 002
Periodens kassafléde 6513 4 457 8 387 -7 039
Forandring likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 6317 - 4410 11843
Omrakningsdifferenser -36 -47 -3 -394
Periodens kassaflode 6513 4 457 8 387 -7 039
Likvida medel vid periodens slut 12 794 4410 12 794 4410
Fritt kassafléde 6610 4924 11139 1287



www.formpipe.se

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet  Omraknings- Balanserad Summa
(Tkr) Aktiekapital kapital reserver vinst eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2010 1174 63 232 6113 51 150 121 669
Periodens resultat - - - 8 584 8 584
Ovriga totalresultatposter - - -9.312 - -9312
Utdelning - - - -6 002 -6 002
Nyemission 27 4129 - - 4156
Aterkop teckningsoptioner - -1272 - - -1272
Betald premie for optionsprogram - 616 - - 616
Utgaende balans per 31 december 2010 1200 66 706 -3 199 53 732 118 439
Ingadende balans per 1 januari 2011 1200 66 706 -3199 53 732 118 439
Periodens resultat - - - 14 702 14 702
Ovriga totalresultatposter - - -106 - -106
Utdelning - - - -6 117 -6 117
Nyemission 23 3151 - - 3174
Aterkép teckningsoptioner - -87 - - -87
Betald premie for optionsprogram - 382 - - 382
Utgaende balans per 31 december 2011 1223 70 152 -3 305 62 317 130 386
(Tkr) 2010 Q1 2010 Q2 2010 Q3 2010 Q4 2011 Q1 2011 Q2 2011 Q3 2011 Q4
Support och underhall 12 900 13 085 13116 13397 13920 14 303 14 230 14 056
Licens 13 392 10 337 8 089 12 363 13 693 11705 5 605 17 819
Systemintakter 26 292 23422 21 205 25760 27 613 26 008 19 835 31875
Konsult och 6vrigt 5105 4 669 2 653 2 930 1803 1689 1096 2 599
Nettoomsattning 31397 28 091 23 858 28 690 29 416 27 697 20931 34 474
Rorelsens kostnader:
Forsaljningskostnader -3893 -4 067 -3184 -5 472 -4 506 -3931 -2 269 -5517
Ovriga kostnader -5592 -5 823 -6 178 -9 966 -7 243 -8 463 -6 826 -10 998
Personalkostnader -15 406 -14 876 -13112 -17 425 -12 682 -13 057 -10 403 -13 886
Aktiverade utvecklingskostnader 2 156 3215 3251 4287 3698 4797 3941 5197
Avskrivningar -2 263 -2 257 -2 204 -2 341 -2 080 -2 492 -2 703 -2 893
Summa rérelsens kostnader -24 998 -23 808 -21 426 -30918 -22 814 -23 145 -18 260 -28 098
Justering for engangsposter - - - 4993 - - - -
Rorelseresultat (justerat) 6 399 4283 2432 2765 6 603 4 552 2671 6 376
% 20,4% 15,2% 10,2% 96% 22,4% 16,4% 12,8% 185%
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KVARTALSVIS FORSALININGSANALYS

2007 12008 m2009 m2010 m2011
20
Support 5
& 10
Underhall 5
Ql Q2 Q3
20
15
Licens 10
5
Q1 Q2 Q3
20
Konsult =
& 10
Ovrigt 5 - - . .
Q1 Q2 a3 Q4
ANTAL AKTIER
2007-01-01 2008-01-01 2009-01-01 2010-01-01 2011-01-01
2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2011-12-31
Ingdende antal aktier 8787 424 9 798 660 11736 181 11736 181 12 004 504
Nyemission 1011236 1937 521 - 268 323 229 143
Utgaende antal aktier 9 798 660 11736 181 11736 181 12 004 504 12 233 647
KONCERNENS NYCKELTAL
jan-dec
2011 2010
Nettoomsattning, Tkr 112 519 112 035
Rorelseresultat fére avskrivningar, Tkr 30 370 19950
Rorelseresultat, Tkr 20202 10 885
Periodens resultat, Tkr 14 702 8 584
Rorelsemarginal fore avskrivningar, % 27,0% 17,8%
Rorelsemarginal, % 18,0% 9,7%
Vinstmarginal, % 13,1% 7,7%
Avkastning pa eget kapital, %* 11,8% 7.2%
Avkastning pa operativt kapital, %* 11,3% 9,7%
Soliditet, % 61,2% 63,7%
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, kr 10,66 9,87
Resultat per aktie - fore utspadning, kr 1,21 0,72
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 1,21 0,71
Aktiekurs vid periodens slut, kr 15,30 16,40

* | berdkningen ingadende varde for resultatmatt baseras pa den senaste 12-manadersperioden
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okt-dec jan-dec

(Tkr) 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning 15 461 10 884 23 957 19 701
Rorelsens kostnader

Forsaljningskostnader -470 -244 -1433 -1321
Ovriga kostnader -4 927 -4 489 -14 272 -12 331
Personalkostnader -6 270 -6 792 -22 608 -22 914
Avskrivningar -264 -280 -1 027 -1122
Summa rérelsens kostnader -11 932 -11 805 -39 340 -37 688
Rorelseresultat 3530 -921 -15 383 -17 987
Resultat fran andelar i koncernféretag 12 450 10 670 19 195 16 920
Ovriga finansiella poster 27 -13 -325 435
Skatt 792 1952 792 1952
Periodens resultat 16 799 11 688 4 280 1320

31 dec

(Tkr) 2011 2010
Immateriella anlaggningstillgangar 949 1314
Materiella anlaggningstillgangar 627 775
Finansiella anldggningstillgdngar 124 604 124 599
Uppskjuten skattefordran 2744 1952
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 14 310 16 996
Kassa och bank 12 035 3343

SUMMA TILLGANGAR 155 268 148 980
Bundet eget kapital 18914 18 891
Fritt eget kapital 81820 80211
Summa eget kapital 100 734 99 102
Kortfristiga skulder 54 535 49 878

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

155 268 148 980

Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

96 416 99 762
- 7
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SYSTEMINTAKTER
Summan av licensintakter och intakter fran support och underhall.

REPETITIVA INTAKTER
Intdkter av arligen aterkommande karaktdr, sasom support- och underhallsintékter samt intakter fran hyresavtal avseende
licens.

FRITT KASSAFLODE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus kassafléde fran investeringsverksamheten exklusive forvarv.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital (balansomslutningen minskad med icke réantebarande skulder samt
kassa och bank).

RORELSEMARGINAL FORE AVSKRIVNINGAR
Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av forsaljningen.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av férsaljningen.

VINSTMARGINAL
Rorelseresultat efter skatt i procent av férsaljning vid periodens slut.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

RESULTAT PER AKTIE — FORE UTSPADNING
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

RESULTAT PER AKTIE — EFTER UTSPADNING
Resultat efter skatt justerat for utspadningseffekter dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning under perioden.



