Styrelsens forslag till beslut om
incitamentsprogram 2021/2024
vid arsstamma i
Formpipe Software AB (publ)

onsdagen den 28 april 2021



Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar om incitamentsprogram 2021/2024
genom emission av teckningsoptioner till de anstallda i bolaget enligt féljande.

Styrelsen fér bolaget finner det angelaget och i alla aktiedgares intresse att
bolagets anstéllda har ett langsiktigt intresse av en god vardeutveckling pa aktien i
bolaget. Ett personligt langsiktigt dgarengagemang férvantas aven stimulera ett
Okat intresse fér verksamheten och resultatutvecklingen i sin helhet, hoja
motivationen samt ytterligare férstarka samhdrighetskanslan inom bolaget.

Den maximala utspadningseffekten av incitamentsprogram 2021/2024 beraknas
uppga till hogst cirka 0,9 procent av det totala antalet aktier och roster i bolaget,
forutsatt full teckning och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner.

Redogoérelse for tidigare incitamentsprogram, beredning av forslaget, kostnader for
programmet samt effekter pa viktiga nyckeltal beskrivs i Bilaga A.

Emission av teckningsoptioner 2021/2024 till anstallda

Emissionen, vilken omfattar hogst 500 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024,
ska ske med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och pa féljande villkor.

1. Antal emitterade teckningsoptioner

Bolaget ska emittera hdgst 500 000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger
ratt att teckna en (1) ny aktie i bolaget.

2, Teckningsratt och tilldelning

Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, uteslutande tillkomma samtliga anstallda i bolaget.

Tilldelning ska ske enligt féljande:

e Anstallda i bolaget ska vara garanterade en tilldelning om minst 1 800
teckningsoptioner per tecknare.

e Efter tilldelning av de garanterade teckningsoptionerna till respektive tecknare
ska de aterstdende teckningsoptionerna tilldelas samtliga tecknare som
tecknat sig for ytterligare teckningsoptioner pro rata i férhallande till antalet
tecknade teckningsoptioner. Vid berakningen av pro rata fordelningen ska det
anvandas en viktning som innebar en begransning till ett maximalt antal om
20 000 teckningsoptioner per anstalld. Det ska noteras att de angivna
begransningarna endast anvands vid pro rata-berakningen och inte utgor en
maximigrans for den slutliga tilldelningen.

e Slutlig avstamning av antalet tecknade teckningsoptioner enligt ovan ska goras
av bolagets styrelse vid teckningstidens utgang, varvid nédvandiga
avrundningar ska goras enligt styrelsens beslut.



3. Emissionskurs

Teckningsoptionerna emitteras till en kurs motsvarande ett beraknat
marknadsvarde fér teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes
optionsvarderingsmodell per den 30 april 2021 baserat pa en teckningskurs vid
utnyttiande av teckningsoptionerna om 120 procent av den genomsnittliga
volymviktade betalkursen for bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under perioden
26 april 2021 till och med 30 april 2021.

4. Tid for teckning

Teckningsoptionerna ska tecknas under perioden fran den 3 maj 2021 till och med
den 17 maj 2021 pa separat teckningslista. Styrelsen ska aga ratt att férlanga
teckningstiden.

5. Tid for utnyttjande av teckningsoptioner

Teckningsoptionerna kan utnyttjas genom anmalan om teckning av nya aktier
under perioden fran och med den 13 maj 2024 till och med den 24 maj 2024.

6. Teckningskurs

Teckningskursen for aktie vid utnyttjande av teckningsoption ska utgéras av 120
procent av den genomsnittliga volymviktade betalkursen for bolagets aktie pa
Nasdaqg Stockholm under perioden 26 april 2021 till och med 30 april 2021, dock €j
under aktiens aktuella kvotvarde. For det fall teckningskursen éverstiger de tidigare
aktiernas kvotvarde ska det dverstigande beloppet (6verkursen) tas upp under den
fria Overkursfonden i bolagets balansrakning.

7. Tilldelningsbeslut och Betalning

Tilldelningsbeslut fattas snarast efter teckningstidens utgang och meddelas
tecknare pa eller omkring den 24 maj 2021. Betalning for teckningsoptionerna ska
ske kontant senast den 14 juni 2021. Styrelsen ska &ga ratt att forlanga
betalningstiden.

8. Okning av aktiekapitalet

Okningen av bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
uppga till hégst 50 000 kronor (forutsatt nuvarande kvotvarde och att ingen
omrakning skett i enlighet med Bilaga B).

9. Skal till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt

Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att bolaget 6nskar framja
bolagets langsiktiga intressen genom att bereda bolagets anstallda ett val dvervagt
incitamentsprogram, som ger dem mojlighet att ta del av en positiv vardeutveckling
i bolaget.



10. Bemyndigande

Styrelsen eller den styrelsen dartill férordnar féreslas aga ratt att vidta de smarre
andringar i beslutet ovan som kan féranledas av registrering darav hos
Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

11. Bolagsordning

Bolagets bolagsordning halls tillganglig for tecknarna pa bolagets adress i
Stockholm.

De fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna framgar av Bilaga B — "Villkor for
Formpipe Software AB (publ) teckningsoptioner 2021/2024”. Bland annat framgar
av § 8 i Bilaga B att teckningskursen liksom antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av kan komma att omraknas vid
fondemission, nyemission samt i vissa andra fall.

Vid full teckning och fullt utnyttjande av de foreslagna teckningsoptionerna kan
bolagets aktiekapital komma att 6ka med 50 000 kronor genom utgivande av hogst
500 000 aktier, var och en med ett kvotvarde om 0,10 kronor, dock med forbehall
for den hdjning som kan féranledas av omrakning enligt de fullstandiga
teckningsoptionsvillkoren till féljd av emissioner m.m. Dessa nya aktier utgor, vid
fullt utnyttjande, cirka 0,9 procent av det totala antalet aktier och roster i bolaget.
Utspadningseffekterna har berdknats som antal aktier och réster som hogst kan
emitteras dividerat med totala antalet aktier respektive roster i bolaget fére sadan
emission.

For beslut i enlighet med styrelsens forslag enligt detta forslag kravs att beslutet
bitrads av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval de avgivna résterna som de
aktier som ar féretrddda vid arsstamman.

Formpipe Software AB (publ)
Stockholm i mars 2021
Styrelsen



Bilaga A

Ovriga utestaende aktierelaterade incitamentsprogram

Bolaget erbjoéd den 26 april 2018 samtliga tillsvidareanstallda inom koncernen att
forvarva teckningsoptioner i bolaget. Totalt stalldes 500 000 teckningsoptioner ut.
Varje teckningsoption ger innehavaren ratten att teckna 1 ny aktie i bolaget under
perioden fran och med den 10 maj 2021 till och med den 21 maj 2021 till en kurs
om 17,90 kronor per ny aktie. Den betalda optionspremien uppgick till totalt 355
000 kronor.

Bolaget erbjoéd den 29 april 2019 samtliga tillsvidareanstallda inom koncernen att
forvarva teckningsoptioner i bolaget. Totalt stalldes 500 000 teckningsoptioner ut.
Varje teckningsoption ger innehavaren ratten att teckna 1 ny aktie i bolaget under
perioden fran och med den 9 maj 2022 till och med den 20 maj 2022 till en kurs om
25,79 kronor per ny aktie. Den betalda optionspremien uppgick till totalt 615 000
kronor.

Bolaget erbjod den 1 juli 2020 samtliga tillsvidareanstallda inom koncernen att
forvarva teckningsoptioner i bolaget. Totalt stalldes 500 000 teckningsoptioner ut.
Varje teckningsoption ger innehavaren ratten att teckna 1 ny aktie i bolaget under
perioden fran och med den 15 maj 2023 till och med den 26 maj 2023 till en kurs
om 29,95 kronor per ny aktie. Den betalda optionspremien uppgick till totalt
750 000 kronor.

Beredning av styrelsens forslag till teckningsoptionsprogram foér anstallda

Det fdreslagna teckningsoptionsprogrammet har beretts av styrelsen efter
inhamtande av synpunkter fran aktiedgare och oberoende experter.

Vardering m.m.

Anstalldas teckning ska ske till marknadsvarde. Vardering av teckningsoptionerna
ska baseras pa berakning enligt Black-Scholes optionsvarderingsmodell och
vedertagna antaganden om bland annat volatilitet och riskfri ranta vid tidpunkten
for dverlatelsen.

Vid ett antagande om att vardet pa bolagets aktie vid tidpunkten for varderingen av
teckningsoptionerna uppgar till 30,00 kronor, att teckningskursen vid utnyttjandet
av teckningsoptionerna uppgar till 36,00 kronor, en 16ptid om 3 ar, en riskfri ranta
om 0,00 procent, en volatilitet om 25 procent samt och en genomsnittlig forvantad
utdelning om 3 procent under 16ptiden blir vardet per teckningsoption 2,07 kronor.
Slutlig vardering av teckningsoptionerna sker i anslutning till deltagarnas férvarv av
teckningsoptionerna och kommer att baseras pa vid den tidpunkten radande
marknadsforutsattningar.



Kostnader och paverkan pa nyckeltal

Med hansyn till att teckningsoptionerna ska tecknas av anstéllda till ett beraknat
marknadspris beddms inte teckningsoptionsprogrammet medféra nagra kostnader
utdver vissa mindre kostnader for upprattande och administration.
Utspadningseffekten av teckningsoptionerna kan dock komma att paverka
resultatet per aktie i enlighet med redovisningsstandarden IAS 33.

Vid full teckning till ett pris motsvarande det beraknade vardet i exemplet ovan
under "Vardering m.m.” erhaller bolaget en sammanlagd teckningsoptionspremie
respektive oOverlatelselikvid om 1035000 kronor. Vid fullt utnyttande av
teckningsoptionerna och vid en antagen teckningskurs om 36,00 kronor kommer
bolaget darutéver att tillféras en emissionslikvid om 18 000 000 kronor.



Bilaga B

VILLKOR FOR FORMPIPE SOFWARE AB (PUBL)

§1 Definitioner

TECKNINGSOPTIONER 2021/2024

| féreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebdérd som angivits

nedan.

"aktie”

"bankdag”

” Bolaget”

"innehavare”

"kontoférande institut”

"teckning”

"teckningskurs”

"teckningsoption”

"Euroclear”

en aktie i Bolaget med ett nuvarande kvotvarde om 0,10
krona;

dag i Sverige som inte ar séndag eller annan allman
helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev
inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige;

Formpipe Software AB (publ) (organisationsnummer
556668-6605);

innehavare av teckningsoption;

det kontoférande institut som Bolaget vid var tid utsett att
handha administrationen av teckningsoptionerna enligt
dessa villkor;

sadan teckning av aktier i Bolaget, som avses i 14 kap
aktiebolagslagen (2005:551);

den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

ratt att teckna en (1) aktie i Bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor;

Euroclear Sweden AB eller annan central
vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument samt Europaparlamentets och radets
férordning nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om férbattrad
vardepappersavveckling i EU och om
vardepapperscentraler.

§2 Teckningsoptioner och teckningsoptionsbevis

Antalet teckningsoptioner uppgar till hégst 500 000 stycken.



Optionsratterna ska for innehavarens rakning registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.

Teckningsoptionerna registreras for innehavarens rakning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registrering avseende teckningsoptionerna till folid av
atgarder enligt §§ 6, 7, 8 och 11 ska ombesdrjas av Euroclear eller kontoférande
institut. Ovriga registreringsatgérder kan foretas av Euroclear eller kontoférande
institut.

§3 Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavare ska aga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i
Bolaget.

Teckningskursen ska uppga till ett belopp motsvarande 120 procent av den
genomsnittliga volymviktade betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm
under perioden 26 april 2021 till och med 30 april 2021, dock ej under aktiens
aktuella kvotvarde.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av § 8
nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda
antalet teckningsoptioner berattigar, det vill sdga brakdelar av aktier kan ej
tecknas.

Bolaget foérbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges
ratt att teckna aktier i Bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§4 Anmalan om teckning

Anmalan om teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner kan aga rum under
tiden fran och med den 13 maj 2024 till och med den 24 maj 2024 eller till och med
den tidigare dag som féljer av § 8 mom. J., K. och L. nedan.

Vid sadan anmalan ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till
Bolaget.

Anmalan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Inges inte anmalan om teckning av aktier inom i forsta stycket angiven tid, upphor
all ratt enligt teckningsoptionerna att galla.

§5 Betalning

Vid anmalan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas kontant for det antal
aktier som anmalan om teckning avser till ett av Bolaget anvisat konto.



Optionsinnehavaren ska erlagga den skatt eller avgift som kan komma att utga for
Overlatelse, innehav eller utnyttjande av teckningsoption pa grund av svensk eller
utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk myndighets beslut.

§6 Inféring i aktieboken m.m.

Teckning verkstdlls genom att de nya aktierna interimistiskt registreras pa
avstamningskonto genom Bolagets férsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket
agt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av § 8
nedan, senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutgiltig registrering pa
avstamningskonto.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag vid anmalan om teckning, verkstalls teckning
genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan
registrering hos Bolagsverket gt rum, upptas de nya aktierna i Bolagets aktiebok
som aktier.

§7 Utdelning pa ny aktie

De nytecknade aktierna medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att teckning verkstallts.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag medfér de nytecknade aktierna ratt till
vinstutdelning foérsta gangen pa narmast féljande bolagsstdmma efter det att
teckning verkstallts.

§8 Omrékning i vissa fall

Betraffande den ratt, som ska tillkomma innehavare av teckningsoption vid vissa
bolagshandelser sd&som om aktiekapitalet och/eller antalet aktier fére aktieteckning
Okas eller minskas, samt i vissa andra fall, ska féljande galla:

A. Genomfér Bolaget en fondemission ska teckning — dar anmalan om
teckning gors pa sadan tid, att den inte kan verkstallas senast pa femte
kalenderdagen fére bolagsstdmma, som beslutar om emissionen —
verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit
pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet, registreras
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att
deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst
efter avstdmningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag vid tiden for bolagsstdmmans beslut
om emission, ska aktier som tilkommit pa grund av teckning som
verkstallts genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken som
interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstammans beslut ha ratt att deltaga
i emissionen.



Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores
enligt féljande formler:

omréknad foregaende teckningskurs x antalet aktier fore
teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknat antal aktier féregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
beréttigar till = fondemissionen

teckning av antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls
snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men
tillampas i férekommande fall forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Verkstéller Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktier ska
mom. A. ovan aga motsvarande tilldmpning, varvid i férekommande fall
som avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggning respektive
uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Genomfdr Bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att
teckna nya aktier och mot kontant betalning eller kvittning — ska foljande
galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av
bolagsstdmmans godkannande eller med stéd av bolagsstdmmans
bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag da teckning ska
vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, ska
medféra ratt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla
tidigare an tionde kalenderdagen efter det att innehavaren har
informerats om emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdamman, ska teckning - dar anmalan
om teckning gors pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas
senast pa femte kalenderdagen fére den bolagsstamma som beslutar
om emissionen - verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning
enligt detta mom. C. Aktie, som tillkommit pa grund av sadan
teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att
de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag vid tiden for bolagsstdmmans beslut
om emission, ska aktier som tillkommit pa grund av teckning som
verkstallts genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken som
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interimsaktier vid tidpunkten fér bolagsstdammans beslut ha ratt att deltaga
i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av
det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
omrédknad borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

darav framraknade teoretiska vardet pa

teckningsratten

omréknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnitts-
beréttigar till kurs 6kad med det pa grundval darav framréaknade
teckning av = teoretiska vardet p& teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
bérsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt kurslistan pa Nasdaq
Stockholm eller annan reglerad marknad eller handelsplats vid vilken
Bolagets aktier noteras eller handlas. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stéllet den som slutkurs noterade képkursen inga i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framréaknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hoégst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsréttens vérde= minus teckningskursen fér den nya aktien)

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska
faststallas tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar féremal for notering eller handel pa Nasdaq
Stockholm eller annan reglerad marknad eller handelsplats, ska en
omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallas i enlighet
med detta mom. C. Harvid ska istallet fér vad som anges betraffande
aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestdmmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.
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Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, verkstalls
teckning endast preliminart, varvid det antal aktier, som varje
teckningsoption fére omrakning berattigar till teckning av, upptas
interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje
teckningsoption efter omrékningar kan berattiga till ytterligare aktier enligt
§ 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan
omrakningarna faststallts. Om Bolaget inte ar avstdmningsbolag verkstalls
teckning genom att de nya aktierna upptages i aktieboken som
interimsaktier. Sedan omrakningarna har faststallts upptages de nya
aktierna i aktieboken som aktier.

Genomfér Bolaget en emission _av_konvertibler eller teckningsoptioner —
med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller kvittning
— ska betraffande ratten till deltagande i emissionen foér aktie, som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttiande av teckningsoption
bestdmmelserna i mom. C., ovan &ga motsvarande tilldmpning.

Vid teckning som verkstdllts pa sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tilldAmpas en omraknad teckningskurs liksom
en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrakningarna utféres enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bdrskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omréknad teckningstiden
teckningskurs = (aktiens genomsnittsskurs)
aktiens genomsnittskurs ékad med teckningsrattens
varde
omréknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnitts-
beréttigar till = kurs 6kad med teckningsrattens varde)
teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom.
C. ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje
bérsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt
Nasdaq Stockholms officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran en
reglerad marknad eller handelsplats vid vilken teckningsratterna noteras
eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska
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faststallas tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar féremal fér notering eller handel pa Nasdaq
Stockholm eller annan reglerad marknad eller handelsplats, ska en
omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet
med detta mom. D. Harvid ska istallet fér vad som anges betraffande
aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestdmmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier varje teckningsoption berattigar
till teckning av faststallts, ska bestdmmelserna i mom. C., sista stycket
ovan, aga motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom. A-D. ovan rikta
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i
aktiebolagslagen, av Bolaget férvarva vardepapper eller rattighet av nagot
slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela
sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska, dar
anmalan om teckning som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie
inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad
teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utférs enligt
féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
omréknad bdrskurs under den i erbjudandet faststallda
teckningskurs = anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten

till deltagande i erbjudandet (inkOpsrattens varde)

omréknat antal aktier féregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnitts-
beréttigar till = kurs 6kad med inkopsrattens varde)

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom.
C. ovan.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa &gt
rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska harvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje bérsdag under ifrdgavarande tid framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista (eller motsvarande uppgift
fran en reglerad marknad eller handelsplats vid vilken dessa inkOpsratter
noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
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den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall aktieagarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sadan handel
med inkopsratter som avses i foregdende stycke ej agt rum, ska
omrakning av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av ske med tillampning sa langt
mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. E., varvid féljande
ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara genomsnittet av det fér varje bérsdag under 25 borsdagar
fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter vid Nasdaq Stockholm (eller motsvarande
uppgift fran en reglerad marknad eller handelsplats vid vilken dessa
vardepapper eller rattigheter noteras eller handlas), i férekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs
eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berakningen av vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i
erbjudandet faststdllda anmalningstiden ska vid omrakning av
teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den
ovan i detta stycke namnda perioden om 25 bdrsdagar. Om notering €j
ager rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt majligt
faststédllas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska
faststallas snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas
vid teckning, som verkstalls efter ett sadant faststallande har skett.

Om Bolagets aktier inte ar féremal for notering eller handel pa Nasdaq
Stockholm eller annan reglerad marknad eller handelsplats, ska en
omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallas i enlighet
med detta mom. E. Harvid ska istallet for vad som anges betraffande
aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestdmmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier varje teckningsoption berattigar
till teckning av faststallts, ska bestdmmelserna i mom. C., sista stycket
ovan, aga motsvarande tillampning.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa
erhadller utdelning som, tilsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider 15 procent av aktiens
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genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fére den dag,
da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman
ldamna foérslag om sadan utdelning, ska, dar anmalan om teckning som
gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till
erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje optionsratt berattigar till teckning av.
Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som Overstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd
period (extraordinar utdelning). Omrakningarna utféres enligt foljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bdrskurs under en period om 25 bérsdagar raknat
omréknad fr. 0. m. den dag da aktien noteras utan ratt till
teckningskurs = extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extra-
ordinara utdelning som utbetalas per aktie

omréknat antal aktier féregaende antal aktier som varje optionsratt
som varje optionsrétt berattigar till teckning av x (aktiens genomsnitts-
beréttigar till kurs 6kad med den extraordindra utdelning som
teckning av = utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje borsdag under ovan angiven period om 25 bdrsdagar framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen
enligt Nasdag Stockholm (eller motsvarande uppgift frdn en reglerad
marknad eller handelsplats vid vilken Bolagets aktier noteras eller
handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska
faststallas tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25
bérsdagar och ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar féremal for notering eller handel pa Nasdaq
Stockholm eller annan reglerad marknad eller handelsplats, och det
beslutas om kontantutdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa
erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 100 procent av Bolagets
resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 15 procent av Bolagets
varde, ska, vid anméalan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfér ratt till erhallande av sadan
utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier i enlighet med detta mom. F. Harvid ska Bolagets varde ersatta
aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets varde ska bestdmmas av en
oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen baseras pa
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den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 100 procent av
Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret och 15 procent av
Bolagets varde (extraordinar utdelning).

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier varje optionsratt berattigar till
teckning av faststallts, ska bestdmmelserna i mom. C., sista stycket ovan,
aga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres
enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

bdrskurs under en period om 25 bérsdagar raknat
omréknad fr. 0. m. den dag da aktien noteras utan ratt till
teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per aktie

omréknat antal aktier féregaende antal aktier som varje
som varje teckningsoption teckningsoption berattigar till teckning av x
beréttigar till (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
teckning av = aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom.
C. ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inloésen av
aktier, ska istallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett
beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas pa inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga bérskurs under
en period om 25 bérsdagar narmast fére den dag da
aktien noteras utan ratt till deltagande i

berédknat aterbetalnings- minskningen (aktiens genomsnittskurs)

belopp per aktie = det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for
inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom.
C. ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska
faststallas tva bankdagar efter utgadngen av den angivna perioden om 25
bdrsdagar och ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier varje teckningsoption berattigar
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till teckning av faststallts, ska bestdammelserna i mom. C., sista stycket
ovan, aga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktier inte ar féoremal for notering eller handel pa Nasdaq
Stockholm eller annan reglerad marknad eller handelsplats, ska en
omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet
med detta mom. G. Harvid ska istallet for vad som anges betraffande
aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestdmmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller
om Bolaget - utan att fraga &r om minskning av aktiekapital - skulle
genomféra aterkdp av egna aktier men dar, enligt Bolagets bedémning,
atgarden med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter, ar att jamstalla med minskning som &r obligatorisk, ska
omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av ske med tillampning av sa langt maojligt av de
principer som anges ovan i detta mom. G.

Genomfér Bolaget atgard som avses i mom. A-G ovan eller annan
liknande atgard med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillampning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn
till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller
leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i
forhallande till aktiedgarna inte &ar skalig, ska Bolaget, foérutsatt att
Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra
omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder
till ett skaligt resultat.

Vid omrakning enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re,
varvid fem 6re ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva
decimaler.
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Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen
far, oavsett likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej darefter ske.
Ratten att géra anmalan om teckning upphor i och med bolagsstammans
likvidationsbeslut, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till
bolagsstdmma som ska ta stéllning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom
meddelande enligt § 9 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet ska intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far
ske, sedan bolagsstamman  fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
innehavare - oavsett vad som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
anmalan om teckning - aga ratt att géra anmalan om teckning fran den
dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast
pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken fragan om
Bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstamman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkanna -
eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke i
namnda paragraf underteckna - fusionsplan varigenom Bolaget ska uppga
i annat bolag, eller om bolagsstamman, enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen, skulle godkanna - eller samtliga aktieagare i deltagande
bolag i enlighet med fjarde stycke i namnda paragraf underteckna -
delningsplan varigenom Bolaget ska upplésas utan likvidation, far
anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till
bolagsstamma som ska ta slutlig stallning till fragan om fusion eller
delning enligt ovan, eller om fusions- eller delningsplanen ska
undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast sex
veckor fore det att sddant undertecknande sker, ska innehavarna genom
meddelande enligt § 9 nedan underrattas om fusions- eller
delningsavsikten. | meddelandet ska en redogodrelse ldmnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen
samt ska innehavarna erinras om att anmalan om teckning ej far ske,
sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning, eller sedan fusions-
eller delningsplan undertecknats, i enlighet med vad som angivits i
féregaende stycke.

Skulle Bolaget lAmna meddelande om planerad fusion eller delning enligt
ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt
for anmalan om teckning - &ga ratt att géra anmalan om teckning fran den
dag da meddelandet lamnats om fusions- eller delningsavsikten, forutsatt
att teckning kan verkstéallas senast (i) pa tionde kalenderdagen fére den
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bolagsstamma vid vilken fusionsplanen varigenom Bolaget ska uppga i
annat bolag eller delningsplanen varigenom Bolaget ska upplésas utan
likvidation ska godkannas, eller (ii) om fusions- eller delningsplanen ska
undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast pa tionde
kalenderdagen fore det att sddant undertecknande sker.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktie-
bolagslagen varigenom Bolaget ska uppga i ett annat bolag eller blir
Bolagets aktier foremal for tvangsinldésenférfarande enligt 22 kap samma
lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér
Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i féregaende
stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag fér anmalan
om teckning enligt § 4 ovan infaller efter saddant offentliggérande, faststalla
en ny sista dag for anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska
infalla inom 30 dagar fran offentliggérandet.

Har majoritetsaktieagaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begart att en
tvist om inlésen ska avgoras av skilieman, far teckningsoptionerna inte
utnyttjas for teckning forran inlésentvisten har avgjorts genom en dom
eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken
optionsratten far utnyttjas 16per ut dessférinnan eller inom tre manader
darefter, har innehavaren av teckningsoptionen anda ratt att utnyttja
optionen under tre manader efter det att avgdrandet vann laga kraft.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i
Bolaget att majoritetsaktieagaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning,
ager pakalla tvangsinlésen av aterstdende aktier och offentliggor
majoritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlésen, ska vad
som i foregaende stycke sags om slutdag aga motsvarande tillampning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta
mom. L, ska - oavsett vad som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
anmalan om teckning - innehavare &ga ratt att géra sddan anmalan fram
till slutdagen. Bolaget ska senast tre veckor foére slutdagen genom
meddelande enligt § 9 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att
anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Oavsett vad under mom. J., K. och L. ovan sagts om att anmalan om
teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godkdnnande av
fusionsplan/delningsplan eller efter utgadngen av ny slutdag vid fusion ska
ratten att géra anmalan om teckning ater intrada for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.
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N. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om
teckning ej darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre
ratt far anmalan om teckning aterigen ske.

0. Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i denna § 8 angiven atgard
som skulle medféra en omrakning av teckningskursen till belopp
understigande akties kvotvarde.

§9 Meddelanden

Meddelanden rdrande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten {ill
varje innehavare under dennes for Bolaget senast kdnda adress eller inforas i
minst en i Stockholm utkommande daglig tidning.

§10 Insyn i avstamningsregistret

Bolaget forbehdller sig ratten till insyn i avstdmningsregistret Over
teckningsoptionerna, innebarande att Bolaget ager ratt att fa féljande uppgifter fran
Euroclear:

1. innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress; och

2. antal teckningsoptioner.
§11 Sekretess

Varken Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear, banken
eller Euroclear far obehdrigen till tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.

§12  Andring av villkor

Bolaget ager for innehavarnas rakning besluta om andring av dessa villkor i den
man lagstiftning, domstolsavgérande, myndighetsbeslut eller om det i 6vrigt enligt
Bolagets beddmning av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och
innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende férsamras.

§13 Force majeure

| fraga om de pa Bolaget och Euroclear ankommande atgarderna galler att
ansvarighet inte kan goéras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, terroristhandling,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om Bolaget/Euroclear
vidtar eller ar féremal for sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Bolaget/Euroclear, om
normal aktsamhet iakttagits. Vare sig Bolaget eller Euroclear ansvarar i nagot fall
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for indirekt skada eller annan fdljdskada. Inte heller ansvarar Bolaget eller
Euroclear for skada som orsakats av att innehavare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa villkor. Harvid uppmarksammas innehavare pa att
denne ansvarar for att handlingar som Bolaget och/eller Euroclear tillstallts ar
riktiga och behoérigen undertecknade samt att Bolaget och/eller Euroclear
underrattas om andringar som sker betraffande lamnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget eller Euroclear att helt eller delvis vidta atgard pa
grund av omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphoért. Om Bolaget eller Euroclear till foljld av en sadan omstandighet ar
forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning ska vare sig Bolaget, Euroclear eller
respektive innehavaren vara skyldig att erlagga dréjsmalsranta.

§14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler fér dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor.
Talan rérande villkoren ska vackas vid Stockholms tingsratt eller vid saddant annat
forum som skriftligen accepteras av Bolaget.
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